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g \“Q)\ A e7<|sten0|a de um bem neutro viola o axioma da monotonicidade, a existéncia
~“__debens substitutos perfeitos viola 0 axioma da convexidade estrita e a existéncia
< de preferéncias lexicogréficas viola o axioma de continuidade. V

N

"« Temos trés afirmacoes que devem ser checadas:

 Quanto a primeira afirmacao, entendendo preferéncias monotonicas como
preferéncias que atendem a hipotese de monotonicidade forte, a afirmacéao
é verdadeira, pois nesse caso 0 consumidor estara indiferente entre duas
cestas de bens x e y com as mesmas quantidades de todos os bens com
excecao do bem neutro.

« Pela hipétese de monotonicidade ele deveria preferir a cesta com a mesma
guantidade de x e uma quantidade maior de y, 0 que nao ocorre caso y seja :
um neutro. . e,
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By 4 g e \/
*'_‘“f’/S% dms bensﬁa&substltutos perfeitos as curvas de indiferenga sao retas

o

f—f%/ﬂegau\gamente inclinadas com a TMgs constante.
Y _Aiungao wutilidade que representa esse caso € dada por U(x,y) = ax + py .
*“"P*Para gue uma funcéo utilidade gere curvas de indiferenca convexas,

—_—

S devemos ter: dadas duas cestas A e B, onde A ~ B, podemos garantir que
7 existe umacestaZ=AA+ (1-A)B,ondeZ>AeZ>B V A entre0e 1.

X 4 Substitutos Perfeitos
N UXy) =X +y Sejam A=(10,30) e B =(30,10)

Se A=0,5 ,temos:

Z =[(0,5)10+(1-0,5)30;(0,5)30 +(1-0,5)10 |
Z=(20,20)~AeB
U,=U,=U,=40=>A~B~Z

10 20 30 X &
_ o, . 4D @a L
Logo, a segunda afirmagao e vergl/qdﬁfr/a.\/ V'Y g
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/| Cobb-Douglas: Preferéncias Convexas | | Os individuos aumentam a sua utilidade
U(x,y)=xy atraves da diversificacdo do consumo.

W Sejam A=(10,30) e B =(30,10)

Se A =0,5 ,temos:

Z =/ (0,5)10+(1-0,5)30;(0,5)30 +(1-0,5)10 |
Z=(20,20)~AeB

U, =U, =300
> U,=400=Z>-AeZ>B ¢
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_df—AeK' S,Ienma\de\qareferenmas lexicograficas viola a hipotese de continuidade das
e prﬁfenenmés Nesse caso, as curvas de indiferenca serdo pontos no espaco RZ
> tego, a terceira afirmacao também é verdadeira.

_‘\__

0. hlpotese de continuidade das preferéncias imp0e que, para duas cestas de
<, bens guaisquer, X e y, com X > Yy, deve haver dois escalares positivos €1 e & tais

¥ que para qualguer cesta z, se [x-z| < €1, entdo z > Yy, e se |z-y| < &, entdo x > z.

« Consideremos, agora a seguinte ordenacao lexicografica definida no caso de
apenas dois bens: dadas duas cestas de bens quaisquer X = (X1;x2) e y = (y1;y2),
X >y se, e somente se, i) X1 >Yy1 ou ii) X1 =y1 e Xx2>yo.

« Considere 0 caso em que essas cestas satisfazem a condicao i), ou seja,
considere o0 caso em que X1 =y1 e X2 > y2. Entao x > .

« Todavia, para qualquer valor de €: > 0, a cesta de bens z1 = (x1- €1/2 ; x2) € tal que
y > z1, em virtude da condicao i); e, para qualquer valor de €2 > 0, a cesta de >
bens z2 = (y1 + €2/2 ; y2) € tal que z2 > X, novamente, em virtude da condlgacx |)

@ &

Assim, as preferéncias lexicograficas ndo sado continuas. PR X NG
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_/_,._ﬁl}mjes/tomcos@e\estudo da microeconomia na teoria do consumidor € o das
_,__preferenma‘sdexu:Ograflcas sao assim chamadas porgue derivam de "lexico", que
e OLQquhTO de todas as palavras de uma determinada lingua. E IeX|cograf|a éa
~~——~4ee£nlga de composicao de um dicionario.
» "Em/nossa cultura greco-romana, um dicionario € composto pela ordem das
~».palavras de acordo com o Abecedario do tipo {A, B, C, ..., Z}, ele determina as
- preferéncias de ordem em um dicionario: primeiro sempre o 'A’, depois 0 'B', em
" seguida o 'C' e assim por diante... Um dicionario, portanto, obedece uma ordem
estrita onde qualguer palavra que comece com 'A’, nao importa quao importante
ou desimportante ela seja ho nosso uso cotidiano, deve sempre vir antes de uma
palavra que comece com 'B'.

« Dessa maneira, algumas preferéncias do dia a dia podem ser lexicograficas.

« Digamos que vocé prefira sempre chocolates a goiabada. Sendo assim, supondo
preferéncias lexicograficas, em uma situacdo de escolha entre muita goiabada, e
qualquer quantidade de chocolate (mesmo que minima), vocé sempre preferird o,
chocolate. Mesmo que seja uma lata de 500g de goiabada versus um bombom de >
chocolate de apenas 30g. Nao quer dizer que vocé nao goste de goiabaday mas\—
simplesmente que diante da escolha, vocé ira preferir sempre o chocolate. ., - ——
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~ /seﬁo quadw Qe ‘medalhas de uma olimpiada: (Pequim 2008)

B2
/
o

ef/P’e‘I/the[arqwa/de classificacao usual do quadro de medalhas das olimpiadas,
L asmec(alhas de ouro sempre sao preferiveis a qualquer medalha de prata, e €
“”’TOTBSO gue a Venezuela com uma medalha de ouro esta a frente da Tailandia
~2~ ~ com 2 medalhas de prata e 1 de Bronze (3 no total).

> U "Até 0 Ultimo dia das olimpiadas, Venezuela estava na frente de Coldmbia e
< Meéxico (que ainda n&o tinham tido suas medalhas de ouro, o México inclusive
- ganhando do Brasil na final do futebol).

« Mas quantas medalhas de prata ou de bronze valem uma medalha de
ouro? Ou seja, existe preco para trocar uma medalha de ouro por algumas de
prata?

« Nao. Atendéncia seria dizer que o preco da medalha de ouro em termos de
medalha de prata é infinito.

- Portanto, no caso de preferéncias lexicograficas, as curvas de indiferenca, <~
serdo pontos unitarios, pois nado havera, para cada cesta de ben\s,
gualquer cesta diferente dela mesma que lhe sejalndlferente A/\” N PGl
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4”’(:omﬂ§Fa(;ab\as préferenmas do consumidor, é correto afirmar que:
\

—_—

—1TPara a funcdo utilidade

1
U(xy) —(xp - yp)P
\_substltuu;ao (TMS) nas cestas (2,3) e (4,6) sao |dent|cas V

, as taxas marginais de
Afuncéo utilidade CES é homotética*. Logo, a TMS depende apenas da razao
entre as quantidades consumidas dos dois bens

Como, para as duas cestas apresentadas y/x = 3/2, devemos ter a mesma
TMS para cada uma dessas cestas

* Se uma fungao utilidade for homotética, a TMS dependera das quantidades
relativas, e ndo absolutas.
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@8> @e b mo\do gefal a funcédo CES pode ser apresentada da seguinte forma:

\\ “Onde A a,b, p e & sdo constantes > A,ae b>0, p<le &>0.

UMgx
UMgy

TMgS(y,X) = —

P )

(&)

\P )

— A[ayp erx’)]p_1 o pay”™

y

No caso do nosso exercicio:TMgs, ., =—= 3_9
) x 2 4
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——~Cﬂmﬂtelfﬂ;a@ as: preferenmas do consumidor, é correto afirmar que:

Q—'—Z)Se]am\tres cestas de bens: A, B e C. Se, para um consumidor temos que
_~ A>B,A~C e C ~B, entdo para este consumidor se aplica o principio de que

duasfurvas de mdn‘erenga nao se cruzam. F

- \
~ \

vy Se A~C e B~C = A~ B (Transitividade)
A > B somente se as curvas de indiferenca se cruzarem.

C
A

B U1
Uo ps
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——~Cﬂmﬂtelfﬂ;a@ as: preferenmas do consumidor, é correto afirmar que:

-—-?r)Se]am dors bens x e y, em que nenhum deles € um mal. Se tivermos duas
_~__cestas com quantidades estritamente positivas destes dois bens (x1;y1) e (x2;y2),
~’sendo que x2 > x1 e y2 > yi, entdo, pela hipotese da monotonicidade das
-4 preferéncias, temos que: (x2;y2) > (X1y1). V

\\

« Trata-se de uma aplicacdo direta da definicdo de preferéncias (fortemente)
monotonicas.
» O consumidor prefere a segunda cesta, que possui uma guantidade maior
de y com, pelo menos, a mesma quantidade de x.
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/CfoereTagab\aspré‘erenmas do consumidor, é correto afirmar que:
y 4 &
'_ﬁISupondo ‘que ndo existem males, a hipotese de convexidade estrita implica
_~_Zque, se houver duas cestas A e B, com A ~B , para uma cesta C definida como

‘*~-~\tA{+\Cl-t)B , 0 <t <1, é necessariamente verdade queC >AeC >B. Vv

7
&
R,

N

¥« Exatamente como vimos no item O.
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P A 0. 8%% Questao 2

Tndl_que qua{s das afirmativas abaixo s&o verdadeiras, de acordo com a
~~~'Fe01t|a\Econom|ca do Bem-Estar:

s 0) A fun(;ao de bem-estar rawlsiana faz com que o bem-estar social de uma dada
\aloca(;ao dependa apenas do bem-estar do agente com utilidade minima. V Definicéo

\\

N
V

« Afuncao de bem estar social minimax ou rawlsiana é definida como:

W(us1,...,un) = min{ui,...,un} | ,

« onde (u1,...,un) € o vetor de utilidades dos n individuos da economia.
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/;Lﬁdrgue/quals tkS/afirmativas abaixo sao verdadeiras, de acordo com a
v~Ieeﬁa‘ Economlca do Bem-Estar:

S e S D

y @

“T[) ‘Qualquer alocagao eficiente no sentido de Pareto corresponde a um bem estar
-ﬁmaxTno para alguma funcao de bem-estar. V

A \

~_* Para qualquer alocacdo da economia, € possivel construir uma funcdo de
bem-estar social que atinja seu valor maximo no vetor de utilidades associado
a essa alocacéo, o que faria com que ela correspondesse ao bem-estar social
maximo.
« Se impusermos que a funcdo de bem-estar social satisfaca ao critério de
Pareto, essa conclusao permanece valida para todas as alocacfes Pareto
eficientes.

 Veremos mais detalhes sobre equilibrio geral na questao 11. P
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~—md|gue/quals das ‘afirmativas abaixo s&o verdadeiras, de acordo com a
v—Ieeﬁa Economlca do Bem-Estar:

y @

_ \Z)_Ne?n todos os maximos de bem-estar sao equilibrios competitivos. ){ - V

Mesmo que assumamos que as funcdes de bem estar social satisfacam ao
critério de Pareto, se as preferéncias de todos os consumidores nao forem
convexas ou 0S conjuntos de producao de todos os produtores nao
forem convexos e nao houver um nudmero infinitamente grande de
diferentes consumidores e produtores, € possivel que haja alocacbes
eficientes que nao sejam equilibrios competitivos qualquer que seja a
distribuicao das dotacdes iniciais dessa economia.

Se apenas uma dessas alocacdes corresponder ao maximo de bem estar
social, este ndo serad um equilibrio geral competitivo. P
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—JMIQUE/qums das- ‘afirmativas abaixo s&o verdadeiras, de acordo com a
v—Ieeﬁa Economlca do Bem-Estar:

At

| AT _,__,_/--"v / /\\ /

y @

_,:Qﬁrﬁa divisdo igualitaria necessariamente sera eficiente no sentido de Pareto. F

{ » Entendendo uma alocac¢do igualitaria como uma alocacdo na qual todos os
agentes consomem exatamente as mesmas quantidades de todos os bens:
 nada garante, no caso geral, que as taxas marginais de substituicao
desses agentes na alocacéao igualitaria sejam iguais entre si.

« Se, para ao menos dois agentes, suas taxas marginais de substituicao entre
dois bens consumidos e quantidades positivas na alocacao igualitaria forem
diferentes, entdo essa alocacao nao sera Pareto eficiente.



fi—mﬁmcr qnars Gfas ermatlvas abaixo sao verdadeiras, de acordo com a
“’Teona/Econ(’)mma do Bem-Estar:

Corary” 2 \
A Um equilibrio competitivo a partir de uma divisdo igualitaria corresponde a uma

L alocac;ao justa.Vv

. .8 alocac;ao é dita justa caso seja eficiente e equitativa, isto €, caso seja
> eficiente e tal que nenhum individuo prefira a alocacdo que coube a outro
““" individuo a sua propria alocacao.

» Pelo primeiro teorema do bem estar social, sabemos que qualguer alocacao de
equilibrio em um mercado competitivo é Pareto eficiente.

« Ademais, caso a distribuicao inicial das dotac6es iniciais seja igualitaria, todos o0s
individuos se defrontardo com a mesma restricdo orcamentaria, o que significa
gue cada individuo poderia demandar a cesta de bens demandada por qualquer
outro individuo e, se assim nao faz, € porque prefere outra cesta de bens.

= Primeiro Teorema do Bem-Estar

realizadas, e a alocacao de equilibrio resultante sera economicamente eficiente.

* Em um mercado competitivo, todas as trocas mutuamente vantajosas serao |

PN N B Y
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~~mesiﬁado 0 Banquelro Bem de Vida (BB). Eles pretendem honrar a tradicao

_derepartir a conta ao meio, embora PP priorize a economia de gastos e BB a

Z soﬂstmagao da comida. Cada um pode pedir um prato barato (b) ou caro (c).
~Os payoffs da tabela representam a utilidade ordinal dos resultados para
“ambos. O garcom anota o pedido de BB em primeiro lugar.

PP

BB < 2,0 3,1

Julgue as proposicdes abaixo: >
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#*O):Er resentagab\gé’(fateglca do jogo sequencial, admitindo que uma estratégia
———seIa deﬁmda por ‘uma lista completa de escolhas, nos mostra trés equilibrios de
A, 78

—

) 4 PP

BB ¢ 2,0 |[3,1
b 0,2 1,3

* Resolvendo o jogo simultaneamente:
« Podemos notar que BB possui uma estratégia dominante, (c) assim como PP (b).
« O jogo possui apenas um equilibrio de Nash em estratégias puras (c,b).
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_ﬁ_l}(}eﬁuUanhde\ Nash perfeito em sub-jogos é definido como {c;bb}={caro; barato
7 fasaBBe,gchlha caro, barato caso BB escolha barato}. V

—

<

< 4

-+~ Coalocando o jogo na forma sequencial, com BB fazendo a primeira escolha,
. <temos:

N

N
V

(2,0)

(3,1)

(0,2) (1,3)

* Resolvendo o jogo de tras para frente (backward
induction), notamos que PP escolhera “barato” (b),
independentemente da escolha de BB.

« Logo, como BB escolhe primeiro, ele deve escolher
“caro” (c), pois isso permite a ele um payoff de 3 (contra
1, caso ele escolhesse “barato” (b)).

* Logo, o equilibrio de Nash perfeito em sub-jogos é
{c;bb}={caro; barato caso BB escolha caro, barato caso.
BB escolha barato}.
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:zZ):NaersTgrtma\éF@f@ se PP desviasse de seus interesses, em uma ameaca para

e e

e M e

—+-Como*vimos, PP jogara (b), sempre. Logo, (c) € uma estrategia estritamente
_ &.4dominada para ele.
" ~s~ Logo, qualquer outro conjunto de estratégias que nao seja {b,b} ndo seria crivel.
" Portanto, nao surtiria efeito.
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:“B)ié@s“o,cfga\rgoﬁ‘palﬁote primeiro o pedido de PP, o equilibrio de Nash perfeito em
~—_sub-jogos sera definido como {b; bc}. F

—

<

\\

S

—

o

(0,2) (2,0)

(1,3)

(3,1)

-+~ Note gue, agora, temos um jogo sequencial, onde PP escolhe primeiro.

Como vimos, a estratégia dominante de BB & escolher
“caro” (c).

Sabendo disso, PP deve escolher “barato”, pois dessa
forma seu payoff sera 3 (contra 2 caso ele escolhesse
“caro” (c).

Portanto, nesse caso, o equilibrio perfeito em sub-jogos é
dado por {b;cc}.




“’4)1 /oo/Jogo f%s&&multaneo teriamos um equilibrio de Nash em estratégias
~m§ta9rrfom PE’ ésc(ﬂhendo b com probabilidade dois tercos. F

o . _L\lﬂﬁaso\de estratégias puras, o jogador faz uma escolha especifica.

_~_» No caso de estratégias mistas, o jogador faz uma escolha aleatoria entre
““_~ <duas ou mais acdes possiveis, com base em um conjunto de probabilidades.
L 5%

< "0 * "Logo, um equilibrio de Nash com estratégias mistas é uma randomizacao
" de estratégias, mas nao de equilibrios.

« No caso em guestdo, daremos a resposta de uma maneira bem simples.

« Para ver como calcular equilibrio de Nash em estratégias mistas, veja a
prova de 2014.

« Como vimos, cada jogador possui uma estratégia estritamente dominante: (c),
no caso de BB e (b), no caso de PP,

« Logo, em um jogo simultaneo, cada jogador escolheria sua estratégia
dominante, que seria a estratégia mista, que é chamada de degenerada. ps

« Se p é a probabilidade de BB jogar (c) e g a probabilidade de PP jogar Q:)\

o equilibrio de Nash com estratégias mistas € igual ao equilibrio.com——

estratégias puras, onde p=1eq=0. _a®.d X

B -
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v~f€"gnsidér—eﬁ>lrﬁ'édﬁ/sumidor com renda R = $1OO fungéo utilidade U(x y) =Xy e

At

" —

~»~»_.O) Né\cesta escolhida pelo consumidor, atinge-se a curva de indiferenca definida
~<pory=3800. F

N
V

V1) Se o preco do bem x cair pela metade, a quantidade demandada desse bem
dobra. V

2) Tendo em vista a mudanca de preco do item anterior, uma compensacao de
Slutsky deveria retirar $25 do consumidor. v

3) Ainda considerando a mesma mudanca, os efeitos renda e substituicdo serao
ambos iguais a 12,5. v

,\\

4) Na cesta pertencente a nova restricdo orcamentaria (x;y) = (20;40), o agente <~
maximizador deveria trocar y por x, pois sua taxa marginal de substituicao e |guaia

dois, superior a taxa de troca exigida pelo mercado: px = py = 0,5. \/ /\\\ R XK 7

~
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= Primeiro, wmmc@gesﬁﬁer 0 problema de otimizacdo do consumidor

/ /7

:?i.igén_eﬁ@mﬁht%@éfa uma funcéo utilidade Cobb-Douglas.

U, =x"y” - Lagrangeano: J=x"y’ +2(R-Px—-PRy)

—— e

~ /S \

“~ gondicbes de primeira ordem:

' /
8

v VA~ a-1,,p
< 1)2—‘5=O:>ax“‘1yﬂ—/lPX:O—>/1=aX Y
X

X

~ a,,p-1
)53 _0= pxryrt o ap, =0 1=F*Y
oy P

y

R
3)°"=0=R-Px-Py=0

a-1,,p ,

ﬂ/ — ﬂ —> aX y — PX —> a_y — i \\\
a,p-1 K ¥ X
LXYy P, FX P, P X &
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~ - I ay _PB 9 _p
. Equilibrio: (TMgS(y,X)) T (Relagao de pregos)= P,y = - P.X
"~ Substituindo na RO.I.
CR=Px+Py= Px+Z Px=R= Pxx(1+’8j: R N —14 7
o o ' X 4
R :a+ﬂ:>PXX: R _Jo__a R y o B R
PXx « a+p (@+pB)P, (a+B) P,
a A\ 4
Demanda marshaliana pelo bem x
Demanda marshaliana pelo bem x P
7
oS%
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~ = Segundo o entinciado, R=100 , Px = 2 e Py = 2. Logo:

\/ v

Py A A &

1o« lR 1100
X

—=25
2P 22

._ 1R 1100
2P, 22

Logo:

U, ., =Xy=25025=625

—=25

(x.y)

Assim, o item O é falso.

yA

25




ity 'y S O

i/ZZngg/ Cm?ﬁeﬁ( 1, 0 preco de x cai para $1.

1 . lR 1100
X

2P 21

. \COm ISso, a quantidade demandada de x dobra. Logo, o item 1 é verdadeiro.

ltem 2.

A compensacao de Slutsky consiste, nesse caso, em reduzir a renda
monetéaria do consumidor de forma que ele volte a poder comprar a mesma
cesta anterior aos novos precos (Py =2 e Px =1).

R =Pix, + Pyoyo —> R, =1025+2e25=$75
Logo,a renda monetaria deveria ser reduzida em $25. V .

Logo, o item 2 é verdadeiro. ) )SLL
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/,/ 7 X 4
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4 p VY.
2 \< ¢
Yy b 2 5

=$leP =2

=12,5

%% 1
X® = 1755 =37,5
2 1
s - Efeito substituicao
hR\ Efeito renda=12,5
A
Ui
; ! E NN Uo
N
' ES ! ERN K
25 375 50

Logo, o item 3 é verdadeiro.
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2 2724 <
Qc{antcy aﬁvit/em 4, observe que, em equilibrio, devemos ter a
ic aldgde entre a TMgs e a relacao de precos.

> \Equilibrio:(TMgS(yX));y = Ex (Relagao de pregos)
X)) Bx

y

Como a = B —TMgS, . =2
(yx)

Para a cesta (X, y)=(20,40), TMgs =|2|

Como (para a nova R.O.)=|>:
Py

Logo, o consumidor esta disposto a trocar duas unidades de y por uma de x,» <~

mas consegue trocar cada unidade de y por duas de x. Portanto, ele trocara\ i

or X. Assim, o item 4 é verdadeiro. P\ \ % iy
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v—QerrrreTag”éo a demanda do consumidor, indique qual das afirmacdes abaixo
everdadeira

—_—

O) Oefelto Hicks mede a variacdo na quantidade demandada frente a mudancas
\nos precos, mantido constante o poder aquisitivo do consumidor. F

~_* Interpretando “efeito Hicks” como efeitos substituicdo e renda de Hicks.

« O aumento de um preco reduz a quantidade demandada por dois motivos
distintos, mas que ocorrem simultaneamente:

Efeito substituicdo: é a variagdo na quantidade demandada resultante
de uma variagdo no preco relativo, depois de o consumidor ter sido
compensado pela variagao em sua renda real.

Efeito Renda: é a variacdo na quantidade demandada resultante,
exclusivamente, de uma variacao na renda real, em que todos os outros®
precos e a renda monetaria nominal permanecem constantes. . &
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-—~/P6(Temos separar os efeitos renda e substituicao, mantendo a renda real do
L censumﬂor (compensacéao de renda) apos 0 aumento em um dos precos.

~

- \_,\Entretanto, podemos utilizar dois critérios distintos:

<.+ Hicks: compensacao de renda de forma que o consumidor possa voltar

e

~(para a curva de indiferenca inicial (mesma utilidade).
N « Slutsky: compensacao de renda de forma que o consumidor possa voltar a
comprar a mesma cesta. Entretanto, nesse caso, o consumidor nao

escolhera adquirir a mesma cesta, pois ele podera aumentar a sua utilidade
substituindo o bem que ficou mais caro pelo mais barato relativamente.

* Logo, as definicbes ja nos permitem notar que a afirmacéo é falsa.



Efeitos renda e substituicao : Slutsky

Hicks

Efeitos renda e substituicao :
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A // / C 4 Q- &>
—£_ﬁrﬁ Lelaga&aﬁémanda do consumidor, indique qual das afirmacoes abaixo
'—e vefdaaelTa/
_____ y @
:il)jiefeﬂ\osubstituigéo de Hicks pode apresentar sinal positivo. F

> 4 "0 efeito substituicédio é sempre negativo.
( * Dito de outro modo, a curva de demanda compensada €& negativamente
inclinada.
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—€0m Lelaga&ablemanda do consumidor, indique qual das afirmacoes abaixo
7 verdaaelTa

L AT S
y @

“Z)ASe 0] |nd|V|duo € comprador liguido de um bem, e o preco deste bem diminui, o
““individuo pode continuar como comprador liquido ou se tornar vendedor liquido do
\pem,‘em questdo, dependendo da magnitude da variacdo no preco do bem. F
e Assumindo gque as preferéncias sejam localmente nao saciadas e,

consequentemente, que o individuo consuma sempre sobre sua linha de
restricdo orcamentaria, a afirmacao é falsa.

« ApOs uma reducdo no preco de um bem, se um consumidor passa de
demandante liquido para ofertante liquido de um bem, havera uma violagao do
axioma fraco da preferéncia revelada, o que nao é compativel com a teoria do
consumidor.
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—€0m Lelaga&ablemanda do consumidor, indique qual das afirmacoes abaixo
7 verdaaelTa

L AT S
y @

_,:Qﬁrﬁaumento geral do salario implica um efeito renda e um efeito substituicao, o

~“_que faz com que um aumento geral do salario sempre leve a um aumento na
~-4guantidade ofertada de trabalho. F

N

“_* Um aumento do salario real possui dois efeitos sobre a oferta de trabalho:

« Efeito Substituicdo: havera um aumento do custo de oportunidade do lazer,
induzindo os individuos a ofertarem mais trabalho.

« Efeito Renda: o individuo fica “mais rico”, o que faz com que ele oferte menos
trabalho.

 Note entéao que:

« Se |ES| > |ER| — a quantidade ofertada de trabalho aumenta.
« Se |ES| < |ER| — a quantidade ofertada de trabalho diminui. ,
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—£0m Lelaga&ablemanda do consumidor, indique qual das afirmacoes abaixo
7 verdaﬂelTa
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y @

aiZ[):A‘S‘cruryas de demanda lineares sao, por definicdo, isoelasticas. F

~
e 9

< Uma curva de demanda isoelastica € uma curva ao longo da qual a

N

¢ elasticidade-preco permanece inalterada.

Demanda Linear
Q=a-DbP
»dQ P P

"dP Q Q
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7. £x1§ja>um caso paﬁ}cular onde a demanda possui a mesma elasticidade para
7 4 qua}quer\prego Isto ocorre quando a curva de demanda é representada por

2y uma ﬁmerbole equilatera.

—

aP™. Como Ezzg—gog

= —gaP ™" .g' Como Q=aP™

_ —qaP™'P _ —oaP™ S
aP™* aP™* 2
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s 9 8%0% Questao 6
TJ/arfﬂm&prodUZ um bem Y , utilizando a funcéo de producao Y (L,K) = LK,
-_—svendo w=%2er=9%1o0s pregos unitarios dos insumos trabalho (L) e capltal

__(K), respectivamente. Julgue as assertivas:

S~
oL A <

'\\O)\A funcao de producao apresenta, ao mesmo tempo, retornos crescentes de
p escala e produtos marginais decrescentes. F
. Genericamente, se tratando de uma FDP Cobb-Douglas: Y = AK?L”.

Rendimentos de Escala

« Multiplique os fatores de producao nao-rivais por uma constante
arbitraria e observe o resultado.

Y = A(AK)* (AK)" = [ AK“L |4 =Y 1

* Logo:
Se (o + B) = 1 = Rendimentos Constantes de Escala . &
Se (o + B) > 1T = Rendimentos Crescentes de Escala . #\Al-*",\_
Se (o + B) < 1 = Rendimentos Decrescentes de Escala A\ N\ 2~

N\ " N\ - =~ 4 ]
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—'PFOﬁUtIVIdadeS Marginais

AT

Dy &% Mede 0 efeito sobre o produto, dada uma alteracdo em um dos fatores de

—E

e Jorodugao mantidas as quantidades dos outros fatores constantes.

)¢ PMgK :2_;: L — PMgK constante.

PMgL = Z—I = K — PMgL constante.
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TJTilarfﬂm&produz um bem Y , utilizando a funcéo de producao Y (L,K) = LK,
—sendow=3%2er =$los pregos unitarios dos insumos trabalho (L) e capltal
_,\LK) ‘ré§pectivamente Julgue as assertivas:

£ 1)Dados 0S precos dos insumos, as funcbes de demanda pelos fatores em funcao
y “da quantidade produzida s3o: K( ) JY /12 e |_( ) J2y . F

« Se derivarmos a condicao de equilibrio:
* Minimizacéo de custos para uma determinada producéo;
« Maximizacao da producao para um determinado custo total.

PMgK r
PMgL w |
« Agora, podemos calcular as demandas condicionais por K e L > @ Ve
" N \ Y 7
NN T
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coviy ' S
=< Como Vvimas no item

—

L

2 \ g

anterior, PMgK =L e PMgL = K. Logo:

I I

o=tk e k=L

W W

I

DN Substituindo na funcao de produgao:

Y:K(LKj—w(;/YW
W r
Y:L(WLJ—H_:,/YL

I W

Comor=1lew=2:

— Demanda condicional por K.

— Demanda condicional por L.

K=JY%—>K:\/2Y e L=‘/Y%—>L=\/O,5Y Logo,éFalsa->\

" /\\ N

. _X /N
N\~ \/



J:U_maﬁrma procLuz Umeem Y , utilizando a func¢ao de producéao Y (L,K) = LK,

~“sendo w =$2€ r= $1 os pregos unitarios dos insumos trabalho (L) e capltal
__ZK)jle—spect\zamente Julgue as assertivas:

—

R 2)A Lu\n(;ao custo total de longo prazo é dada por CT (Y) =2J2Y.V

~~'Sabemos que CT =rK +wL. Substituindo as demandas condicionais :

CT:r‘/ +W,/ —>CT 2 Yw

Comow=2er=1

CT =2V2Y
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~\£K), Lespectlvamente. Julgue as assertivas:

‘\\I\S)\Dado 0 retorno de escala desse caso, a curva de custo medio de longo prazo
{ esta acima da curva de custo marginal de longo prazo, sendo ambas decrescentes. V

« Como ha retornos crescentes de escala, havera economias de escala, o que
implica que a curva de custo médio deva ser decrescente. Desde que 0 custo
marginal seja definido, o custo médio sera decrescente em relacdo a
guantidade produzida se, e somente se, ele for superior ao custo marginal.



$A

Custos no Longo Prazo

CMgLP

CMelLP

Rendimentos
Crescentes de escala

Rendimentos
Decrescentes de escala

> v
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”Dfna frrma p\roduz um bem Y , utilizando a funcé&o de producéo Y (L,K) = LK,
—“send(}w \$2 e r = $1 os precos unitarios dos insumos trabalho (L) e capltal

-—fK) Tespectlvamente Julgue as assertivas:

—_—

Z) ‘Ne:curto prazo, se a firma possuir somente uma unidade de capital, o custo total
_/deproduzir oito unidades sera $9 a mais do que o custo no longo prazo. Vv

~_+ Para produzir 8 unidades, a empresa devera arcar, no longo prazo, com um
custo de:

CT,) =2v/208=8.

« Para produzir 8 unidades empregando apenas uma unidade de capital, a
empresa devera empregar uma quantidade de trabalho tal que Y (L,1) = Lx1 = 8§,
ou seja 8 unidades de trabalho.

« Se 0 preco do trabalho é w = $2 e o preco do capital r = $1, entdo o custo de
curto prazo sera 1(1) + 2 (8) = 17. W L

« Portanto, $9 reais a mais do que o custo de longo prazo. L O
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~»~~_.\O) Se o "produto médio do fator variavel é crescente, o seu produto marginal é
~~4<maior do que o seu produto médio.V

\\
N
W

« Caso o PMgL > PMeL , os acréscimos no produto sao maiores que a média.
Logo, o produto médio sera crescente sempre que PMgL > PMelL.

A 4






7 & ,,_T_/".-;’,” / //N\ p \ - \ \/

oy S
LﬁmfeTag\ao\a\Feorla da Producéo, indigue quais das afirmativas abaixo s&o

S o S e

e e D e

\4; A produt|V|dade da mao de obra pode aumentar se houver progresso técnico,
*-mesrﬁo que o processo produtivo apresente rendimentos marginais decrescentes.V

"~
S

N

N o Progresso técnico significa uma mudanca na forma da funcéo de producao.

« Essa mudanca pode fazer com que um fator de producédo qualquer se torne
mais produtivo ainda que apresente rendimentos marginais decrescentes.
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LﬁmfeTag\ao\a\Feorla da Producéo, indigue quais das afirmativas abaixo s&o

—

S e T S

e M e

~\2) Quando 0 processo produtivo apresenta retornos constantes de escala, se a

> produi;ao aumentar proporcionalmente, o espaco entre as isoguantas aumenta
> <progressivamente. F

\\

N
V

« Para uma funcao de producao com retornos constantes de escala, sucessivas

curvas de isoquanta que representam multiplos da mesma quantidade sao
igualmente espacadas.

v
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Rendimentos Constantes de Escala

Caminho de Expanséao
Qa0

N\
_ N
M TR
_\ NS
INY \ e

10
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jomfeTagaO\a\Teorla da Producao, indique quais das afirmativas abaixo séo

e AT

—_—

—__43) Uma |\soquanta nunca pode apresentar uma inclinagcéo ascendente, se todos 0s
——insumos apresentam produtividades marginais positivas. V
. / \\
N
< * A’inclinacdo de uma isoquanta & dada pelo negativo da razao entre as
) produtividades marginais. Desse modo, se as duas produtividades marginais

forem positivas, a isoquanta sera, necessariamente, negativamente inclinada.

Equacao da Isoquanta
Q
@dL+ QdK oéd_K__i:_M:TMgST(KL) 4
oL oK dL aQ PMgK ’ y &
oK o2
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~\4) As |soquantas Sao convexas se a taxa marginal de substituicao técnica for
~dqcre‘scente \Y

> \
N

N
N
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o _ L X ol Questao 8
:_//;_:_ 7 —~c, N/ \»:'// \
_d_ = 74 Y W

"\{py = $1) representa a quantldade consumlda dos demais bens. Nesse
“"mercado existem cem firmas, cada qual com funcao custo total dada por
7 SCT(x) = 50x2.

~_Avalie as proposicoes:

0) A curva de demanda de mercado de x tem elasticidade-preco constante e igual
a-1.

1) A curva de oferta de mercado de x tem elasticidade-preco constante e igual a +2.
2) Cada firma produz 10 unidades do bem x.

3) O excedente dos produtores € igual a 100.
4

4) O equilibrio ndo se sustentaria no longo prazo, pois existe lucro extraordlnamo

gue convidaria a entrada no mercado. pR_X XK

\ _— o

,\\

—

/’

—
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wﬂwPereLo preqs\amﬁs encontrar as funcGes de demanda e de oferta do bem x.

.

7o/ A fungaq cTe demanda de cada consumidor, como de costume, é encontrada
',_J'_I’ESO—IVEHdO o problema de maximizacdo de utilidade dada a restricao

/. _orcamentaria.

— N - ~ - - Ve
» <Caso haja uma solugao Interior para esse problema, esta sera uma par de

> quantidades positivas (x,y) tais que:

<

TMQS( ) = i —> oMg, _ R e m=Px+PRy
"B UMg, P,

« Caso haja tal cesta de bens, ela sera efetivamente a cesta de bens que
maximiza a utilidade de cada consumidor visto que a funcao de utilidade
U(x,y) = Inx + y € uma funcédo concava, 0 que garante a condicao de maximo
de segunda ordem.

* Se nao houver tal par de numeros positivos, a solucao devera ser uma solugéo\ /
de canto com x = m/px e y = 0, caso nesse ponto |[TMgS| = px/py Ou -
X =0ey=m/py, caso nesse ponto a |[TMgS| < px/py . PN\ N\ PS //:

,.//\/\ N\ o A



z . X
4 = » TMQS = —
=g Ung =—=1
07 o %
~<Equilibrio — 1 P >Px=1
y ‘ X
) o m-1
Substituindo na RO. > Py+l=m—>y=———>y=m-1
Py
Logo, como P)y=m-1—->m-1+PXx=m—Xx :Pi
OBS.: Caso Geral.
1 P m-—P m
—=2X SP =PX—>Py+P =m—>y= L sy=—-1
X P, v y Y+ 1y y P y S
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——~~-~/C’omo Jesultadb as func;oes de demanda pelos dois bens podem ser

=

_~e—fexpressas “da seguinte maneira:

vy 4 " 1
~\“\ (PX’Py’m) - PX
5 yEPX,Py,m) =m-1

Observacdo importante: U(X’y) =Inx + V.

Trata-se de uma funcao utilidade quase-linear em y, onde a TMgS(y,x) depende
exclusivamente de x.

. m ) Py Note que, nesse caso, uma alteracdo no preco do
y = F -le x = F bem x altera o consumo do bem somente via efeito
y X substituicdo, ou seja, o efeito renda € igual a zero.

A\ 4
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j%Pata/encontrqrhO(o&avﬂmgao de oferta de cada empresa individual, devemos
—-f—/lermTJLaJ; que ‘esta maximiza seu lucro ao produzir uma quantidade tal que
~ 2 P=CMg, “desde que P = CVMmin.

s Neicaso do exercicio, o custo variavel médio minimo ¢é igual ao custo médio,

_Z 7+ pois.nao ha custo fixo, que é dado por:

2
CT.. =50x% - CVM =CTM = =1 _, 90X
(x) » »
e CMg :dC—T—>CMg =100x
(x) dx

« Como o custo marginal é sempre crescente e o custo variavel medio minimo é
igual a zero, a empresa devera ofertar uma quantidade do bem x gque seja tal

que:

100x =P, - S(P,) =

100

Y

Onde s(px) € a funcédo de oferta W oL
de cada empresa do bem x. o 2%

N\ -\ 5~
,/\/\//\ o 4
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N
~—~O)A curva de. démaﬂda de mercado de x tem elasticidade-preco constante e igual
a7 o S \\.j’"

-~ +-Dada‘a funcado de demanda individual, idéntica para todos os consumidores,

~ . <podemos calcular a elasticidade-preco da demanda de mercado pelo bem x
~~ daseguinte forma:

7
X =—
I:)X
2
g O P 1 R 1 R Joa_
dP, X P P2 1




F

P 1

= X — .P
_ 5, /=100 100
Y
o 7 . dX P 1 P [
"’ E; = ° = e —5—-—E =1
dp X 100 P,
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S 0.0%
f/ Z%Caﬂaﬂtma\ﬁrdduz 10 unidades do bem x. F
lii]fqulllbrlo

< 4 :S D—>nox —ne X

& 100 100 5 p? =100 /P =10
7 100 R,

Substituindo na Demanda Individual :

N :i—>xd _ 1
P 10

X

« Assim, no maximo, cada firma ira produzir, 1/10, unidades.

* Logo, o item 2 é falso.
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—:3){7 exeedente dgs\modutores é igual a 100. F
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~Como nAo temos custo fixo, 0 excedente do produtor € dado por T1—CF ==

1 1Y’
=RT —CT —>RT =10e—-50| — | »>©=0,5
(¥o) (¥o) 10 (10) "

O excedente total dos produtores é dado pelo somatdrio dos excedentes
individuais.
Como sao 100 produtores, o Excedente total = 100 x 0,5 = 50.

Logo, o item 3 é falso. @ ¢
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e 7 v 2 @ \/\
_/_43;9 équmber naQE/e sustentaria no longo prazo, pois existe lucro extraordinario
"—“72{ ue cpnwdar’a a entrada no mercado. V

P — \ . . . Ve “ . ~ 7 - -
~<_+ (O‘excedente derivado no item anterior é positivo. Como nao ha custo fixo, isso

> 4 “indica que o lucro das firmas é igual a esse excedente e, portanto, também é
¢ positivo, 0 que atrai a entrada de novas empresas.

* Logo, o item 4 é verdadeiro.
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v~-—Jngue as afirmagoes relativas a Teoria do Monopolio:

~_0) Uma firma monopolista, que opera com varias fabricas, aloca sua producéo
\entreReIas de forma a igualar o custo meédio em cada uma das fabricas. F

< 7 \\

N 3 ~ . 7 . . . -
« Quando a producao ocorre em duas ou mais fabricas distintas, a firma
A deve escolher a producé&o em cada unidade de forma a igualar os custos
marginais.

y @

« Escolha do nivel total de producéo e da producao de cada fabrica:

« Passo 1: qualquer que seja o nivel de producao, ele deve ser repartido
entre as duas firmas, de forma que CMg1 = CMgz2.

* De outra forma a empresa poderia reduzir 0s custos e aumentar seus

lucros por meio de uma redistribuicao de producéo.

« Passo 2: como sabemos, o custo marginal de cada fabrica deve ser |gual
a receita marginal. @ .

,// \ ,/"‘ \ .

P \\

\ _— o
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:T;’fAlgebrlcamenfe
—1Q, e CT, : Producéo e Custo da Fabrica 1

— Y

"2~ "|Q, e CT, : Producio e Custo da Fabrica 2
< |Producdo Total : Q; =Q, +Q,

Lucro: 7 =PQ; —CT,(Q,)-CT,(Q,)

Az |A(PQ;) IACT,

Maximo Lucro para a firma l= = —

AQl AQl AQl

RMg1 CMg1
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- /rgeed\enda da mesma forma para a fabrica 2:

< v como CMg, =CMg, temos:
RMg = CMg, =CMg,

O grafico a seguir representa uma empresa com duas fabricas, onde
o CMg1 > CMga.

A curva de CMgT é a soma horizontal das curvas de CMg1 e CMg2.

E possivel calcular Q1, Q2 e QT para a maximizacdo do lucro, fazendo
RMg = CMgT , determinando assim a producéao total. ) &
* Depois, podemos calcular Q1 e Q2, notando que, nesse caso, Q1 < Q2 ,, £~
pois CMg1 > CMgz2. o)

N '\/\
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~ -1 | Monopolio: Empresa com Multiplas Instalacdes.
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~—~\}ulgue/as aﬂrma(;@es relatlvas a Teoria do Monopalio:

-ffl-)Uma\firma capaz de discriminacdo de precos de terceiro grau obtém lucro
~_maior ou’igual, em comparacdo com a situacdo na qual ela nao fosse capaz de
~<__diseriminar. VV

\ ~» A capacidade de discriminar precos entre mercados (discriminacédo de

h terceiro grau) nao impede a firma de praticar o mesmo preco nos diferentes
mercados.

= Assim, a firma discriminadora de precos sempre pode, na pior das hipéteses

praticar 0 mesmo preco em todos os mercados obtendo o mesmo lucro que

obteria caso n&o fosse capaz de discriminar precos.

« Discriminacé&o de Terceiro Grau:
« Cobrar precos diferentes em mercados diferentes, dependendo da~
elasticidade preco da demanda. 4
* Preco mais elevado no mercado onde a elasticidade preco da demandae 7
menor e preco mais baixo onde a elasticidade pre¢o da demanda@maior. .

N\ o 4
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I\ ~2) Uma flrma monopolista, que se depara com curva de demanda com
eIasTreldade constante, e indiferente sobre a quantidade produzida. F

< 7 \

Para uma curva de demanda dada, a guantidade produzida dependera do
valor da elasticidade e do CMg.

Utilizando a regra de mark —up:

- 1 .__CM
P+ P| = |=CMg = P|1+ = |=CMg = P" = g
1

: ° 1+ —
\ 4 ED N \
RMg em func¢ao da Elasticidade pre¢co da demanda o &

A

Q* l«—— Demanda -
NN\ WP




Z-/_:_ RT = PQ /\ 5 i//\,/

/ ./" - y & \\/

-—~Dada uma v\arlagao em P, teremos ( P+ AP) e (Q + AQ)-

—

B

Logo
4 \RT —(P+AP)e(Q+AQ)— PQ+PAQ+QAP+AI§\QQ

RT, —RT = ART = PAQ + QAP variages em P e Q.
Como RMg_ﬁaRMg P+QA—P
AQ AQ
Multiplicando e dividindo o segundo termo por P:
RMg=P+P QAP —RMg=P+P 1 \ ,X:ij
P AQ ED /\// // \\\ LA
P \ \ . 4




B2 ey Y e e
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d
50

/_/_I/'
. - Q=100P~* e CMg =50.
Y 4
4

£ 4
/J'I"/f/: — - P" =100
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v—-—Jng 7 s afirmagoes relativas a Teoria do Monopdlio:

Ay A
y @

§\~‘3)fPéra\obter eficiéncia economica, o regulador de um monopdlio natural deve
~“”_escolher a alocacao que minimiza o custo médio unitario da firma. F

L~ 9
< S
N

~_* Aproducao eficiente ocorre quando o custo marginal de producao se iguala ao
preco de demanda (resultado de concorréncia perfeita).

« Usualmente, essa alocacdo n&o € a alocacao de custo médio minimo.
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v—-—Jng 7 s afirmagoes relativas a Teoria do Monopdlio:

Ay A
y @

:\ 4) Se ogmonopolista for capaz de realizar discriminacdo de precos de primeiro
grau “a alocacado de recursos sera eficiente em termos paretianos. V

& \
~ \,

~_* A discriminacédo perfeita de precos (discriminacdo de primeiro grau), onde o
monopolista cobra o preco de reserva de cada consumidor possui as seguintes
caracteristicas:

* a quantidade produzida sera idéntica a quantidade que seria ofertada em
um mercado concorrencial perfeito;

* 0 resultado e otimo, no sentido de Pareto (maximizacdo do excedente
total); \

* 0 monopolista captura todo o excedente do consumidor. .



Na auséncia de discriminagdo de prego, a Lucro adicional gerado por meio

producdo € Q* e o preco € P*. O lucro da da discriminacao de preco perfeita
firma é a area entre o CMg e RMg (amarela). de primeiro grau

O excedente do consumidor é a area acima
de P*, entre 0 e Q* de producéo (o
triangulo preto acima de P?*)

CMg
Com discriminacao perfeita, cada
consumidor paga o preco maximo que
estaria disposto a pagar.

D = RMe

A producdo aumenta para Q** e o prego cai para P onde
CMg = RMg = RMe = D. O aumento dos lucros corresponde a area
acima da curva de CMg, entre as curvas de RMg e D (area lilas)

>

Q* Q** Q

- ‘\\
oy ~
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S 4,830 Questao 10
~Ana_ ganhey um bllhete de uma loteria que paga $0 ou $4 com probabilidade

-—ﬁ‘ﬂmra cada evento. Sua funcéo utilidade & U, (w)= Jw ,sendo w a
~_quantidade de dinheiro envolvida. Ana conhece Marla cuja funcao utilidade

& Y (W) W . A avaliacdo que ambas fazem de situacbes envolvendo risco
'\\\'é descrita por funcdes de utilidade de von Neumann-Morgenstern. Avalie:

N

"¢ Observando o enunciado e o item 2, notamos que a questao contempla
trés agentes com preferéncias diferentes em relacéo ao risco.

- Ana é avessa ao risco: U, (w)=+/w .
 Prefere uma renda certa do que uma renda incerta com o mesmo
valor esperado (funcéao utilidade concava).
« Maria é neutra ao risco: U, (w)=w .
- E indiferente entre uma renda certa e uma renda incerta com o
mesmo valor esperado (funcao utilidade linear). &

- Julia é propensa ao risco: U, (w)=w’. » Lo
« Prefere uma renda incerta do que uma renda certa com o_ mesmo-
valor esperado (funcao utilidade convexa) NN T

P\ o



> 7 Al 4 \ \\ N\
> ASVUIIMaQeS\espefadas podem ser calculadas da seguinte forma:

'~"4:Ana —SUE, =0,50+/0+0,50~/4 =1| Ua(w)=+w
—_|Maria—>UE,, =0,500+0,504=2 | U, (w)=w
~ »|Jilia -»UE, =0,500>+0,5042=8 | U, (w)=w?

‘U Equivalente Certo ou de Certeza:

« Valor monetéario que deixa o individuo indiferente entre participar ou nao
de uma loteria. Dito de outro modo, o equivalente certo (EC) € o montante
gue o individuo aceitaria receber com certeza para nao entrar numa
loteria.

 Prémio de Risco:
» Diferenca entre o valor esperado de uma loteria e o equivalente certo.
« Para uma pessoa avessa ao risco, seria 0 montante que ela estaria
disposta a pagar para se livrar do risco. Para uma pessoa propensg

ao risco, 0 minimo que ela estaria disposta a receber para ter fisce. <>~
/ \ 7’ \ —,

N\
P\ \

/’

\ _— o
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/Gomo no Qaso/dessa loteria, o valor esperado é igual a $2 (0,5x$0+0,5x$4):

A d"*@ E(\, Para uma pessoa avesSsSa ao rsco tem que ser menor do que 2.

.~ + _QEC para uma pessoa propensa ao risco tem que ser maior do que 2.

.

. & » OEC parauma pessoa neutra ao risco tem que ser 0.

S

“_* Para encontrarmos o valor da renda relativo ao equivalente da certeza, temos
gue igualar a utilidade esperada da loteria a utilidade esperada referente ao
equivalente certo:

ECA:l: WEAC_)WEAC:$1 Lembre — se que:
M M UEA=O,50\/6+O,50\/Z:1
EC,, :2=wg. —> W =$2
UE, =0,500+0,504 =2
EC,:8= (EC) > Wl =$2,83=2V2| |UE, —0,5002+0,5042 =8




,:‘_ S Ty S \/' N\ \ad
> A = Asfsm 0 pr&mr() b‘e risco (diferenca entre o valor esperado de uma loteria e
> S D equhte certo) de cada uma seria:

o ) e ! bt

*,‘”“‘PR $2 $1=9%1
5. <|PR, =%$2-$2=8%0
« PRJ =$2-$2,83=-$0,83

* Note entao que (como era esperado):

« Ana estaria disposta a pagar até $1 para se livrar do risco.
« Maria nao estaria disposta a pagar qualquer valor para se livrar do risco.
« Julia teria que ser remunerada para abrir mao do risco.



" . | Ana: Avessa ao Risco

Prémio
de Risco

A 4

» Renda (%)

Ana € avessa a0 risco porque
prefere uma renda certa de $2
(com uma utilidade de 1,414) a
apostar em 0,5 de probabilidade
de receber uma renda de $4 e
0,5 de probabilidade de receber
uma renda de $0.

Aqui, o prémio de risco é $1
porque uma renda certa de $1
(ponto C) da ao individuo a
mesma utilidade esperada (1) de
uma renda incerta cujo valor
esperado é $2 (com 0,5 de.
probabilidade de estar no ponto
A e 0,5 de probabilidade de é§taP

no ponto E). @ &%

N

/\ 7

/</\ X

"
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77 &.¢ | Jdlia: Propensa ao Risco

~ Utilidade > ©

— Y

—_—

S

\\

N

~

A Vo b, & E
B (L

U, (w)=w?.

A 4

Prémio
de Risco

0 2 2,83

» Renda ($)

Julia é propensa ao risco porque
prefere uma renda incerta de $2
(com uma utilidade de 8) do que
uma renda certa de $2 (com
utilidade de 4).

Aqui, o prémio de risco é -$0,83
porque uma renda certa de $2,83
(ponto C) da ao individuo a
mesma utilidade esperada (8) de
uma renda incerta cujo valor,
esperado é $2.




L

: i(_}%ﬁnae mdn‘erqnte eiqfre participar da loteria e ganhar $1 com certeza. \,
a7 Cgmoaqabamos de ver, o item é verdadeiro (Ana € avessa ao risco).

At

“f’trSeAna vendesse o bilhete para Maria, o preco p do bilhete estaria no intervalo
%1 <n< $2.V

<

e Comparando 0os ECs de Ana e Maria, notamos que:

N
N

 Ana (avessa) gostaria de vender acima de $1 , mas maria (neutra) s6
compraria até o preco de $2.

2) Se Julia (com funcéao utilidade UJ = w2 concorresse com Maria pelo bilhete de
Ana, Julia compraria 0 mesmo a um preco p no intervalo $2 < p < $2\/§. V

« Comparando os Ecs das trés:

« Julia compraria até $2,83(2\/§) . Como Maria compraria até $2, Julia sabe
gue lograra o bilhete se disser a Ana que compra a partir de $2,

até $2,83(2v2) s Dt



= 24X anl

2,55

il < 4 | ~ .
j/ avessa ao risco, ela ndo compraria o bilhete que ganhou. F

4 \/w Qmpraré o bilhete desde que o preco seja inferior ou igual a $1.

Sl

y -

%
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le Qfoeﬁmgnte\ da aVersao absoluta ao risco de Ana é crescente em relacéo a w. F

e 4 Como \nmos anteriormente, Ana €& avessa a0 risco, pois a sua fun(;ao

h—__‘ﬁquldade em relacdo a riqueza é concava em relacdo a origem.

- Desta forma, a medida que o grau de risco aumenta, o retorno esperado
< \:exigido para manter a utilidade constante deve aumentar mais que

e
N

proporcionalmente ao aumento do risco.

« Entretanto, uma pergunta nao foi respondida:

e caso a rigueza de Ana aumente, ela aplicara mais ou menos em ativos de
risco ?

Se o0 volume aumentar (valor absoluto), diz-se que o agente (no caso,
Ana) possui aversao absoluta ao risco decrescente.

Se o0 volume permanecer inalterado (valor absoluto), diz-se que o agente ..
possui aversao absoluta ao risco constante.

Se o volume diminuir (valor absoluto), diz-se que o agente possui averséQ

\

absoluta ao risco crescente. PR_X g%

p—

//x\/\\ /\ P A ]



At

% % (W):__Llj (%V;

. Aversao Absoluta ao Risco Decrescente = R, '(W)<0
0

Aversao Absoluta ao Risco Constante = RA'(W)

- Aversdo Absoluta ao Risco Crescente = R,'(W)>0




@ %éﬁdo U,(w)= Jw:

1 3
U'A(W):EW_E e U;(W):—EW?
L ,
Logo: R, (W)= 14 — = Ry (w)=2w?
"

Derivando o coeficiente de Arrow-Pratt de aversao absoluta ao risco de Ana
em relacéo a w:

dR, (W)

dw

1

“w?<0

A 4

Ana possui aversao absoluta ao risco |
decrescente. Logo, um aumento em sua riqueza
fara com que ela aplique mais recursos em |
ativos de risco (em termos absolutos).

>
) N

N\
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o 4 856% Questao 11

_Lomre‘ragaq 2 Teorla do Equilibrio Geral, indique as afirmativas corretas:

e AT BT P \,

A 4

“U)“Atel de Walras afirma que o valor da demanda agregada € zero para todas as

~escolhas de precos possiveis, e ndo apenas para os precos de equilibrio. F

\\

\,'
N

N
V

\ O gabarito definitivo foi alterado de V para F.

Comecaremos representando o equilibrio nas trocas, para depois provarmos a
Lel de Walras.

Com isso, veremos que, pela lei de Walras, o valor da demanda excedente
agregada e idéntico a zero para qualquer vetor de precos, desde que todos os
consumidores demandem cestas de bens sobre suas linhas de restricao
orcamentaria.

Isso significa que o valor da demanda agregada sera sempre igual ao_
valor da oferta agregada da economia, podendo ambos serem diferentes .«
de zero. X

Por isso, veremos que o item 0O é falso. PNN7T.
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” < '_,nahs de E‘qumbrlo Geral

e Agtroqas aumentam a eficiéncia, levando a uma situacao a partir da qual nao
.~ e possivel aumentar o bem-estar de qualquer individuo sem que alguma outra
p?akssoa seja prejudicada (alocacao Pareto-eficiente).

- V. \
9

> Premissas

N
V

N
A

» Dois consumidores (A e B).
« Dois bens (1 e 2), cuja oferta total € fixa (wa e wes s&o as dotacdes iniciais
dos consumidores).

 Ambos os consumidores conhecem as preferéncias do outro.
« As trocas nao envolvem custos de transacao.
« Diagrama da caixa de Edgeworth

« O conjunto de trocas possiveis e de alocagdes eficientes pode sep <
ilustrado por meio de um diagrama conhecido como caixa de Edgeworth\



Agente A

Agente B

Agente B

Bem 1 XL (+) wi, 0,
Bem 2 |
:
|
|
|
5 |
* | :
Us Alocacdo de Equilibrio (B)
XA~ " " N\ X%g
* )
(+)‘ . ~— .
T E—————— T W W = dotacao | w2,
: Bem 2
0,4

Agente A




-~—4N6 pcml:g W (QQ\tagaf) |n|C|aI) Ua=UB.
—“*—/Aumeﬂfandb a'utilidade dos dois individuos.
" 22 O‘lndlvlduo A cede unidades do bem 1 em troca de unidades do bem 2.

<

—_—

N
N

< 4

N
A

N

-~ Logo, o individuo 2 cede unidades do bem 2 em troca de unidades do bem 1.
» A troca ocorrera enquanto a TMgSa # TMgSs.
Depois que todas as trocas vantajosas forem realizadas, os individuos
estardo no ponto B, onde a TMgSa = TMgSs.
Todos os pontos de tangéncia entre as curvas de indiferenca sao eficientes.
« A curva de contrato mostra todas as alocacfes que sédo Pareto-eficientes.

Uma alocacao Pareto-eficiente ocorre quando nao sao possiveis trocas que
aumentem o bem-estar de um consumidor sem a reducao do bem-estar de outro.

Primeiro Teorema do Bem-Estar
« Em um mercado competitivo, todas as trocas mutuamente vantajosas serao.

realizadas, e a alocacdo de equilibrio resultante serd economicamente
eficiente. > e,

Uma alocacéao eficiente também & necessariamente equitativa? Nao. \/\ oY / 24

P\ \ [ LT
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/ A Algebra do Equmbrlo

2 Seudo XA(pl, pz) a funcédo de demanda do agente A pelo bem 1 e x5(p,, p,) a
AT iungao de demanda do agente B pelo bem 1 e definindo a expressao analoga
\para o bem 2, poderemos descrever esse equilibrio como o conjunto de

. pregos (p;, P;) de modo que:
G (Pr, P3)+ X5 (Py, P3) = Wi + W

Xa (P, Py)+Xa (P, Py) = Wa + W,

A 4

A demanda total de cada bem
deve igualar-se a oferta total.

Rearranjando:

RACH SR AR SEA

RACH S RA (A SR

— (| | Asoma das demandas liquidas

deve ser igual a zero

' »| de cada agente por cada bem

A 4

"N

—

A quantidade liquida que A escolhe demandar (ou ofertar) tem de ser |gual a
7N

guantidade liquida que B escolhe ofertar (ou demandar). NN

- /\ /

s

-
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;/;/, /Qufra formulag\éto ‘dessas equacoes de equilibrio resulta do conceito de funcéo

> dedema{]da excedente agregada (demanda liquida).

S o S S B

0,) = Xa(
0,) = X (
0,) =X (
0,) = X

Oz)_Wi-

02)_Wi_
02)_W;
02)_W|52;

Y

Diferenca entre o que A deseja
consumir e sua dotacao inicial.

A 4

Diferenca entre o que B deseja
consumir e sua dotacao inicial.
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7 4 Somando\asdemaﬁdas liguidas do agente A e do agente B pelos bens 1 e 2:

::#_ 2,(py, P,) =€x(pr, P,) +e5(p;, D)
o = Xa(Pyy P,)+ X5 (P1, P,) =W, — W

Z,(p,, P,) =€x(Py, P,)+e5 (P, P,)
=X (P, P,) +Xa(P,, P,) —Ws — W,

« Agora temos as demandas excedentes agregadas pelos bens 1 e 2:

- Podemos entdo descrever um equilibrio(p;, p,) mediante a afirmac&o de que a
demanda excedente agregada de cada bem é zero:

Zl(pl,pz):O .
Z2 ( p1 / p2) =0 "/\t. \\ _/:
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Sz NN
/Q resultadQ anterlor nos diz que, se a demanda excedente agregada pelo bem

= ok zerb a demanda excedente agregada pelo bem 2 ter4, necessariamente,
, —-——ﬁdeser zero.

" —

_~+ Para provar isso, € conveniente primeiro estabelecer uma propriedade da
~4 7 funcao de demanda excedente agregada conhecida como lei de Walras.

N

Portanto, a lei de Walras afirma que (veja a prova formal no livro do Varian):

P.Z (P, P,)+ P,Z,(P s P,)=0, V (P, P,) >(0,0).

« Logo, se encontrarmos um conjunto de precos (p;, p,) onde a demanda pelo

bem 1 for igual a oferta do bem 1, a demanda pelo bem 2 seréa igual a oferta
do bem 2.

De forma geral, se existem n mercados e n-1 mercados estao em equmbrlo, 4
todos os mercados estardo em equilibrio.
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\_1)\ Upressuposto de que a funcao de demanda excedente agregada seja uma
~““fungao continua nao é indispensavel a demonstracdo da existéncia do equilibrio
~-<nos modelos de equilibrio geral. F - Duvidosa

N
V

N
A

A afirmacéo e confusa. “Nao é indispensavel’ quer dizer que a hipétese de
continuidade pode ser desconsiderada ou € irrelevante ? E dispensavel ?

O gque sabemos € que se as preferéncias dos consumidores forem continuas,
estritamente convexas e crescentes, entdo a funcdo de demanda excedente
agregada é uma funcdo continua. Logo, de uma forma geral, ela é
indispensavel.

Tal hipétese s6 pode ser desconsiderada se houver um grande nimero dé -
consumidores. W L
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At
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_~2) Mesmo que as demandas individuais sejam descontinuas, desde que os
»_consumldores sejam pequenos, a funcao de demanda agregada sera continua. V
> 9% \‘ Contestavel

~_* Mesmo que as demandas individuais sejam descontinuas, desde que o0s
consumidores sejam pequenos, a funcdo de demanda sera continua.

* |sso, desde que interpretemos a hipotese de que o0s consumidores sejam
pequenos como estando diretamente relacionada a existéncia de um grande
namero de consumidores.

* Nesse caso, podemos dispensar a hipotese de continuidade.

« Adicionalmente, sendo bastante rigoroso, precisariamos que o numero de
consumidores que apresentam descontinuidade em suas funcbes de
demanda individuais ao mesmo vetor de precos seja contavel. Y L

6% Y

" /\/\ 7\ o 4
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I P © L L . .
“~-coem r’éfagéo<a Teoria do Equilibrio Geral, indique as afirmativas corretas:
o et _/————"’_'—\\v y

:i”_éf“Pelq,primeiro teorema do bem-estar, todos os equilibrios em mercados
~“_competitivos serdo Pareto-eficientes. V

< y, 9
/ i/ X
R,

~_+ Como vimos, esse é o enunciado do primeiro teorema do bem-estar social.
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wa—effT telat;ao a Iehrl\ado Equilibrio Geral, indique as afirmativas corretas:

g -
'\/

'—4) Se as preferenmas ndo forem convexas, algumas alocacOes Pareto-eficientes

o ) B ! bt

k\nao~s\erao\alcangadas por mercados competitivos. V

4 Bem 1 | Agente B |

Z 0z

Bem 2 U% -
4 U \ UA A alocacdo representada pelo ponto Z é

eficiente no sentido de Pareto, mas a
7 TMgS comum aos dois consumidores nao
pode ser suportada como sendo um vetor
de precos em um equilibrio competitivo,
pois o consumidor A escolheria a cesta de
S bens representada pelo ponto S.

Agente A

0,

« O segundo teorema do bem-estar social estabelece que qualquer alocacgéae <
Pareto-eficiente pode ser obtida por meio de um equilibrio competitivo, mas\a&,

preferenCIas preCISam Ser convexas. /\ / \ % =7
N /\/\ 7\ —4

B -
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A 0, 050° Questao 12
v_mb%nerOe (A) e Sexta-Feira (B) tém preferéncias idénticas sobre cocos
~(X) e pelxes (Y ), representadas pela fungao utilidade U(X)Y ) = InX+Y . A
—r\dota ao de bens de Crusoé é (W ;W ) (510) e a de Sexta-Feira
e(\ oA ) (15 5) . Fixando o preco do coco em uma unidade (px = $1),

> ‘avalie as aflrmagoes:

* Primeiramente, observe que temos aa mesma funcao utilidade (idéntica para
ambos os agentes) com a qual trabalhamos na questdo 8. Adicionalmente, o
enunciado dessa questao informa que Px = 1.

« Logo, ja sabemos que:

P ' p

' " m, =5+10P,
yA:%_1:5+1OPy 1 e yB:%_1:15+5Py i mB=15+'5\|1y~

P, P, P, P XY
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-—@%Comg41utlﬁdade é quase linear, a quantidade de cocos demandada é fixa, ndo
__jependendo\dos precos relativos. F

~
~

2~ Como as demandas por cocos(x) séo dadas por:

A 9

< P
Oxt=2 e xP=2
PX PX

A quantidade demandada de cocos depende dos precos relativos.
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7]?}6 pTeL;,e d\e equﬁﬁbhﬁ do peixe é py = $10.V

\/
ﬁec‘sambs igualar as demandas o6timas dos agentes A e B de cada bem

/.~ (nesse caso, faremos apenas para o bem x) as dotacbes dos bens (no caso o
bem x).

N
‘¢ Lembre-se que, nesse caso, com Px =1, x = Py

(A +x%) = (wj +wf)
P, +P =5+15—2P, =20
P, =10
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“‘”ZiNoe/qylllbﬂo @Emantldade demandada liquida de Robson por cocos € igual a

~—cinco unldades

e e

« Logo, substituindo o resultado encontrado no item anterior na demanda de
Robinson Crusoé por cocos:

x*—w, > P, -5=10-5=5
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4_,3)5950 Jrelbelm wa\‘rasmno anunciar py = $5, havera excesso de oferta de
—‘—ISpeixes\E e

P e

-~ Pfimeiro devemos encontrar as demandas 6timas por peixes(y) dos dois
_  eonsumidores, substituindo o valor das dota¢es nas fun¢des de demanda.
_4+-€omo vimos, temos:

‘ 5+10P 5+10(5
yA = - ~-1: P,=5->y"= ( )—1—>yA:10
P, P, 5
15+ 5P 15+5(5
ye =" g ~-1: P,=5—>5y° = ( )—1—>sz7
P, P, 5

Z(Py)(y*+y®)—(w) +wp) >17-15=2

« Logo, ao preco de $5, a demanda por peixes sera 17. Como a oferté\\_
@ 5o

(dotacdo) é igual a 15, teriamos excesso de demanda. PA XS
o /\/\ /\ -
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:’:ZIJ CMI‘QQO\GGGESGQUIHMIO py = 5 a Lei de Walras é verificada, pois Robson
7| ao&feftaman demanda e Sexta-feira pretende vender e comprar $10, de modo

-—ﬂuerasoma do valor dos excessos de demanda por cada bem se anula. Vv

—_—

B

.+ alculamos no item anterior um excesso de demanda de 2 no mercado de
- 7peixes(y), quando o preco do peixe foi fixado em $5 (Py = 5).

N

{ >+ Para verificarmos a validade da lei de Walras, vamos calcular a demanda
) liquida por cocos(x), lembrando que Px = 1.

P P
xA:Fy:§:5 e xB=—y=%=5. Com isso:

Z(x)=(x"+x)—(w+w®) - (5+5)—(5+15)=-10 Excesso de

oferta igual a 10.

Lei de Walras — P, eZ (P, )+P, ¢Z
(

(1)#(-10)+(5)s
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:‘f—'éej-arl]'m'_jbg;o\ estritamente competitivo em um mercado com apenas duas
_~_empresas, em que a empresa 1 pode adotar uma entre quatro estratégias de
-'\Vendas possiveis: A, B, C e D; e a empresa 2 também pode adotar uma entre
) qLLatro estratégias de vendas possiveis: R, S, T e U. A parcela de mercado da
““empresa 1 se encontra descrita na tabela abaixo, de acordo com a estratégia
~.de venda que ela e a empresa 2 escolherem. Responda qual sera a parcela de
mercado da empresa 2 no ponto de sela, expressando o valor em
percentagem.

Empresa 2
Empresal{ R | S | T | U
A 10 { 20 [ 15 | 30
B 40 | 30 | 50 | 55 X
C 351 25|20 | 40 -
D 251 15| 35| 60 ) N
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———r/Cﬁme*/eremog aresposta é 70.

S o S S B

~~J—4Db&erve que sao duas empresas e a tabela fornece a participacao de mercado

e

\\

N
V

~daempresa 1. Logo, podemos calcular a participacdo de mercado da empresa

f. ‘2, construindo assim uma matriz de payoff com as participacdes de mercado
.~ das'empresas 1 e 2.

Depois disso, devemos lembrar que o ponto de sela de um jogo de soma zero
é o perfil de estratégias de maxmin/minmax. Em outras palavras, é o perfil de
estratégias que constitui o equilibrio de Nash desse jogo.

Veremos que, no caso desse jogo, o equilibrio de Nash ocorre quando a
Empresa 1 escolhe a estratégia B e a empresa 2 escolhe a estratégia S. Nesse
ponto, a participacdo de mercado da empresa A € 30% e, portanto, a
participacdo da empresa B sera de 70%.



Participacoes da Empresa A

Matriz de Pay-off

‘\ Empresa 2
4 Empresal| R | S T | U
> A 10 | 20 | 15 | 30
B 40 | 30 | 50 | 55
C 3525|120 40
D 251 15| 35| 60

Empresa 2

Empresa 1 R S T U
A 10,90 20,80 | 15,85 | 30,70
B 40,60 || 30,70| | 50,50 | 55,45
C 35,65 | 25,75 | 20|80 | 40,60
D 25,75 | 15/85] | 35,65 ||60] 40
\

PA N S

= /\\ 7\ o
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-—Dt}as—frrmas produzem um bem com pre¢o unitario constante p = $12.
*“Abﬂmelra situada na margem de um rio, opera com funcéo custo c(x) = X?,
~-sendo x a quantidade do bem produzida por ela. A outra firma, localizada
\poi}(;o adiante no mesmo rio, produz a quantidade y do mesmo bem, com
{ custo expresso por c(y) =y2? + (1/2)x2. O ultimo componente dessa expressao
“representa a externalidade negativa gerada pela poluicdo do rio por parte da
outra firma. Calcule a reducao no numero de unidades produzidas pela firma
poluidora, caso ambas decidam explorar, com a fusdo entre as firmas, 0s
ganhos derivados da internalizagao da externalidade. Resposta: 02.
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—

7 (Naohave\nd& e&or\fenagao entre as firmas, a primeira deve escolher um nivel

__/___,

—"'f “de prodt@éb qUe iguala seu custo marginal ao preco do produto. Logo, como o
ey’ _GMgTT ZX

e

S 2x=12 > x, =6
-4+’ Gaso as duas firmas realizem uma fus&o o lucro da nova empresa sera:
12(x+y)—1,5x*—y*

 Para maximizar o lucro, devemos escolher um valor de x que satisfaca a
condicao de lucro maximo de primeira ordem, ou seja, a derivada parcial dessa
funcao em relacéo a x deve ser igual a zero.

8[12(x+ y)—15x*— y2]

\\

=0512-3x=0-—>x =4

x 4
4

 Assim, apds a fusdo, a quantidade produzida pela empresa poluidora« sera :

reduzida de 6 para 4, ou seja, reducao de duas unidades. /\-’//\\’”\ LA

/\ v\ . r—4

-
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-—Qaleurea\quantldade gue a empresa seguidora produz em um equilibrio de
*“Sfackelberg, em que a funcdo de demanda do mercado € dada por
“p=4222 -0,5(g1 + g2), sendo p o preco de mercado, 1 a quantidade produzida
Zpelalider e g2 a quantidade produzida pela seguidora, e as curvas de custo de

y Ilder‘e seguidora sao, respectivamente, C1 = 2q1 e C2 =292 . Resposta: 60 .

’\

« Como se trata do modelo de Stakelberg com uma demanda linear, podemos
calcular diretamente a quantidade da firma seguidora da seguinte forma:

P=a-bQ (Demanda linear Je CMg, =CMg, =2

o - a-CMg 122-2 _
? 4 40,5

* Podemos desenvolver melhor a resolucéo... D )SLL
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“P= 122 05Q Q=q,+0, |CMg,=CMg, =

e M e
L

" —

““_m_Primeiro, vamos calcular as quantidades produzidas levando em
~ =<7 conta decisfes simultaneas de producédo (equilibrio de Nash).
“m Duopdlio de Cournot

e DecisOes de producao simultaneas

e O preco depende da quantidade ofertada por ambas as

firmas
e Cada firma considera fixo o nivel de produgcao do <
concorrente e toma sua decisao de producao , . ¥4
A
/\ \ N
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< C;f\@/devRQa(}ao\da Firma 1

;E:rﬁaxru&ro — RMg, = CMg,

~ RT,=Peq, =RT,=(122-0,5Q)q, = RT, =(122-0,5¢, 0,50,
R, =122q,-0,5¢2 —0,50,q, = RMg, =122 0,50, — g

> CMg, = RMg, =122—-0,5q, —g, = 2

g, =120 -0, 50, Curva de Reacéo da Firma 1

m Curva de Reacao da Firma 2

q, =120—-0,50,— curva de Reac#o da Firma 2




;—_‘:’;F%esfg Ivendo Q\s1stema
-2 IZOvb 5(120-0,5q, ) — q, = 60+0, 25q,

S e S e

40, =800, =80 > Q=160 P =42

Curva de Reacdo da Firma 2

80

/ Solucdo de Cournot

Curva de Reacao da Firma 1

80 Q:
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A)Vanragem\q@ &Lﬁﬁlmelro ( Modelo de Stackelberg )

mqa*erm’nar seu nivel de producao, a firma 1 devera considerar de que

~‘ft)(ma a firma 2 reagird (em Cournot nenhuma das firmas tem a
- Qportunidade de reagir).

N

Maximo Lucro da Firma 1 (Lider)

e Escolha de q; de tal forma que RMg, = CMg,
RT, =122q, - 0,50, —0,5q,9,

e Como RT, depende de q,, a firma 1 utiliza a curva de reacéo da firma 2.

g, =120-0, 5q,

e Logo:

RT, =122q, - 0,507 —0,5, (120 - 0,5¢, )

RTl = 62q1 — O, 25q12 P \ INL



Logo:

RMg, =62-0,5q,
RMg, =CMg, - 62-0,5q, =2

g, =120

— g, =120-0,5(120) —

g, =60

y

Lider

A 4

Curva de Reacao

Seguidora

/\ //<
v \
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