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Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)’

Este texto integra a série Perguntas Mais Frequentes (PMF), editada pelo
Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais (Gerin) do
Banco Central do Brasil (BCB), que aborda temas econdmicos de interesse de

investidores e do publico em geral.

Com essa iniciativa, o BCB vem prestar esclarecimentos sobre diversos
assuntos, buscando reforcar a transparéncia na conducao da politica econémica e

a eficacia na comunicacao de suas acoes.

" O Gerin agradece a colaboracdo do Departamento de Operacdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban) do Banco Central do Brasil,
fundamental para a edicdo deste material.
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Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)

1. O que é o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)?

O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) compreende as entidades, os sistemas e 0s

procedimentos relacionados com o processamento e a liquidagao de operacoes de transferéncia
de fundos, de operagdes com moeda estrangeira ou com ativos financeiros e valores mabiliarios.
A partir de outubro de 2013, com a edicao da Lei n° 12.865, os Arranjos e as Instituicoes de

Pagamento passaram, também, a integrar o SPB.
O Comunicado n° 29.078, de 4 de fevereiro de 2016, divulgou os sistemas em funcionamento

no ambito do SPB, relativos a servicos de:
= compensacao de cheques;
* compensacao e liguidacao de ordens eletronicas de débito e de crédito;
» transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros;
* compensacao e de liquidacao de operacoes com titulos e valores maobiliarios; e
* de compensacao e de liquidacao de operagoes realizadas em bolsas de mercadorias e de
futuros;
* registro de ativos financeiros; e
* deposito centralizado de ativos financeiros.

2. Por que os sistemas de pagamentos sao importantes para os bancos

centrais?

A estabilidade financeira é entendida como um bem publico e sua manutencao é uma das
missoes desempenhadas por diversos bancos centrais. Os sistemas de pagamentos
representam um pilar central de sustentacao da estabilidade financeira, sendo essencial que
funcionem de forma segura e eficiente. Por eficiéncia, entende-se que os pagamentos sejam



realizados com menores custos associados. Por seguranca, compreende-se a garantia de que 0s
fluxos de recursos e de ativos, assim como dos riscos associados, sejam adequadamente
gerenciados.

Uma eventual falha na cadeia de pagamentos, mesmo que rara, pode gerar importantes
rupturas na confianca dos agentes e, portanto, prejudicar o funcionamento adequado das
transacoes econdmicas. Em particular, a possibilidade de nao efetivacao de alguma
transferéncia de recursos de um banco para outro, caso envolva grandes valores, pode gerar
ruptura de uma cadeia de pagamentos, podendo restringir significativamente a liquidez dos
bancos, o que poderia levar a paralisacao do funcionamento do sistema. Em situacoes extremas,
também seria possivel que uma menor confianga nos sistemas de pagamentos prejudicasse a
confianca que a sociedade deposita nas instituicdes bancarias, o que poderia, potencialmente,
desestabilizar o sistema financeiro.

Sendo assim, no sentido de reduzir os riscos sistémicos descritos acima, os bancos centrais
procuram atuar para assegurar nivel adequado de robustez e seguranca aos sistemas de
pagamentos. Concomitantemente, desde que sem prejuizo a manutencao da estabilidade
financeira, a atuacao dos bancos centrais busca, também, promover a eficiéncia dos sistemas de
pagamentos com o intuito de dinamizar a economia como um todo.

3. Qual & o papel do Banco Central do Brasil no Sistema de Pagamentos

Brasileiro?

O papel do Banco Central do Brasil (BCB) no Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) é o de
promover a solidez, o funcionamento normal e o continuo aperfeicoamento do sistema de
pagamentos.

Atualmente, as infraestruturas do mercado financeiro (IMF), os arranjos e as instituicoes de

pagamento estao sujeitos a autorizacao e a supervisao do BCB. Compete também ao BCB a
definicdo de quais sao as IMFs sistemicamente importantes (ver Pergunta 4) e a definicao dos
parametros para que um arranjo de pagamento integre o SPB.

O BCB também atua como operador do sistema, na medida em que prové servicos de
liquidacao. Sao dois os sistemas que o0 BCB opera: o Sistema de Transferéncia de Reservas (STR)

e 0 Sistema Especial de Liguidacao e de Custodia (Selic). O primeiro possibilita as transferéncias

de fundos entre as instituicoes participantes e o segundo as liquidagoes de operacoes com
titulos puablicos federais (TPF). Para operacionalizar as transferéncias de fundos, o BCB
disponibiliza a conta Reservas Bancarias e a Conta de Liquidagao (ver Pergunta 7).

Cabe ressaltar que as politicas que direcionam as acoes do BCB na promocao da eficiéncia e

da seguranca do SPB sao divulgadas anualmente por meio do Relatorio de Vigilancia do Sistema
de Pagamentos Brasileiro, compreendendo politicas para arranjos de pagamentos e politicas

para infraestruturas do mercado financeiro.



4. 0 que sao sistemas sistemicamente importantes?

Sao sistemas de compensacao e de liguidacao nos quais a falha de um participante pode
colocar em risco a solidez e o normal funcionamento do sistema financeiro, seja pelo volume,
seja pela natureza dos negocios neles cursados.

No Brasil, conforme estabelecido na secao \V do Regulamento Anexo a Circular 3.057, de 31
de agosto de 2001, todos os sistemas de compensacao e de liquidacao de ativos sao

considerados sistemicamente importantes, independentemente do valor individual de cada
transacao e do giro financeiro diario. Ja em relagao aos sistemas de transferéncia de fundos,

apenas o Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) é sistemicamente importante.

Além desses, também deverao ser considerados sistemicamente importantes sistemas de
liguidacao de transferéncias de fundos e de outras obrigacbes interbancarias que se
enquadrarem em pelo menos uma das situagoes indicadas a seguir:

» Existéncia de giro financeiro diario médio superior a 4% (quatro por cento) do giro financeiro

diario médio do STR;

* Possibilidade de que os efeitos da inadimpléncia de um participante sobre outros
participantes (efeito-contagio), em sistemas de liquidacao diferida que utilizem
compensacao multilateral, a critério do BCB, coloquem em risco a fluidez dos pagamentos
no ambito do SPB.

5. Qual e o desenho atual dos sistemas de compensacao e de liquidacao?

Os sistemas de compensacao e de liquidagao sao entidades consideradas como
Infraestruturas do Mercado Financeiro - IMF, e podem ser classificados em “sistemas de

transferéncias de fundos” e “sistemas de liguidacao de titulos, valores mabiliarios, derivativos e

cambio”.

Do primeiro grupo, fazem parte os sistemas responsaveis pela liquidacao de transferéncias
de fundos entre bancos. Do segundo, os responsaveis pela liquidacao decorrente da compra e
venda de ativos financeiros, ou seja, aqueles que efetuam a liquidacao financeira
concomitantemente (em tempo real ou nao) a transferéncia da custodia de um ativo.

Ressalte-se que toda liquidacao financeira dos sistemas de compensacao e liquidacao é
cursada no Sistema de Transferéncia de Reservas — STR (vide Pergunta 6).

A Figura 1 apresenta uma visao geral dos sistemas de transferéncias de fundos. A Figura 2

apresenta uma visao geral dos sistemas de liquidacao de titulos, valores mobiliarios, derivativos

e cambio.



Figura 1 — Sistemas de Transferéncias de Fundos
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Figura 2 — Sistemas de Liquidacao de Titulos, Valores Mobiliarios, Derivativos e Cambio
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6. Como funciona o STR?

O STR, ou Sistema de Transferéncia de Reservas, & o componente central do SPB que permite

transferéncias e liquidacoes de fundos entre seus participantes utilizando as contas mantidas no
BCB. Alem do BCB, participam do STR as instituicoes titulares de conta Reservas Bancarias e de
Conta de Liquidacao e a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), para a liquidacao de
transferéncias relacionadas com recolhimentos de impostos e com o pagamento de despesas
do governo federal.

O STR é um sistema do tipo LBTR (Liquidacao Bruta em Tempo Real), o que significa que as
transferéncias sao realizadas no momento do processamento, uma a uma, e sujeitas a
existéncia de saldo na conta debitada. Assim sendo, as transferéncias liquidadas no STR sao
consideradas finais, ou seja, irrevogaveis e incondicionais, nao podendo ser canceladas ou
estornadas, reduzindo os riscos de quem as recebe.

No caso de bancos, as ordens de transferéncia de fundos podem ser emitidas em nome
proprio ou em nome de seus clientes, a favor do participante destinatario ou de cliente do
participante destinatario. Esse é o caso da TED (ver Pergunta 0).

A ordem de transferéncia de fundos é submetida a liquidagao no momento de seu
recebimento pelo STR. Entretanto, a ordem pode ser encaminhada para uma fila de espera nas
seguintes hipoteses:

* insuficiéncia de recursos na conta do participante emitente;

= existéncia de outra ordem de transferéncia de fundos em fila de espera, do mesmo

participante, com nivel de prioridade igual ou superiorz.

O BCB possui mecanismos para evitar situagdes de travamento no fluxo de pagamentos (vide
Pergunta 8), assegurando o funcionamento normal do sistema de pagamentos no ambiente de
liquidacao de obrigacoes em tempo real.

O STR iniciou suas operagoes em 2002 e desde entao a sua movimentacao financeira, ou giro,
aumentou expressivamente, conforme pode ser verificado em STR - Giro - Evolucao Diaria e no

Grafico 1.

2 Na liguidagao das ordens de transferéncia de fundos, o STR observa o nivel de preferéncia de cada uma, que pode ser, em ordem decrescente,
R RIS



Grafico 1 — STR — Volume Financeiro Mensal (até fevereiro de 2017)
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Fonte: BCB (dados disponiveis aqui).

7. Quais sao os tipos de contas que as instituicoes podem manter no Banco
Central do Brasil?

Desde antes da existéncia do STR, o BCB disponibiliza a conta Reservas Bancarias®, cuja
titularidade é originalmente obrigatdria para as instituicdes que recebem depdsitos a vista e
opcional para os bancos de investimento e para 0s bancos multiplos sem carteira comercial.

Com a implantacao do STR em 2002, foram alteradas algumas caracteristicas da conta
Reservas Bancarias e foi criada a Conta de Liquidacao*.

A Circular n° 3.438/2009 promoveu alteracoes na estrutura de contas mantidas no BCB,
estendendo a possibilidade de abertura de conta as instituicdes nao bancarias por ele
autorizadas a funcionar (entre as quais: corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios,
consorcios, cooperativas de crédito e sociedades de arrendamento mercantil).

A Tabela 1 apresenta o resumo dessas contas.

* No Brasil, por disposicao legal, uma instituicio bancaria ndo pode manter conta em outra instituicdo bancaria. Por isso, todos os pagamentos

tém liquidagao final na conta Reservas Bancarias ou na Conta de Liquidagao, exceto os efetuados em espécie e os que se completam no
ambiente de um Gnico banco (quando o pagador e o recebedor sdo clientes do mesmo banco).
* A Conta de Liquidacao apresenta aspectos similares a conta Reservas Bancarias.
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Tabela 1 — Estrutura de Contas no BCB

Conta Reservas Bancarias Conta de Liquidacao

Obrigatoria  Bancos comerciais; Camaras/prestadores de servicos de compensacao e
Bancos multiplos com carteira comercial; e de liquidagao sistemicamente importantes.
Caixas econdmicas

Facultativa  Bancos de desenvolvimento; Camaras/prestadores de servicos de compensagao e
Bancos de investimento; de liquidacao nao sistemicamente importantes; e
Bancos de cambio; e Instituicoes nao bancarias autorizadas a funcionar
Bancos multiplos sem carteira comercial. pelo BCB.

Fonte: BCB.

Além disso, o BCB, sendo o Unico depositario das disponibilidades do Tesouro Nacional,
mantém a chamada Conta Unica do Tesouro Nacional.

8. O que ocorre se um participante do STR encontrar dificuldade de liquidez

para quitar suas obrigacoes ao longo do dia?

Para assegurar o funcionamento normal do sistema de pagamentos no ambiente de
liqguidacao de obrigacoes em tempo real, trés mecanismos sao utilizados:

* concessao, pelo BCB, de crédito intradia as instituicoes financeiras participantes do STR
em troca de garantias em titulos publicos federais;

* possibilidade de os participantes do STR utilizarem recolhimentos compulsérios como
recurso adicional em suas liquidagoes;

= utilizacao de rotina de otimizacao® das ordens de transferéncia de fundos mantidas em
filas de espera no STR.

9. Qual é o horario de funcionamento do STR?

O STR é colocado a disposicao dos participantes, para registro e liquidacao de ordens de
transferéncia de fundos, todos os dias Uteis, para fins de operacoes praticadas no mercado
financeiro. O horario regular de funcionamento é das 6h30 as 18h30 (horario de Brasilia), sendo
que a grade horaria para ordens de transferéncias de fundos a favor de cliente encerra as 17h30.

> No STR, as ordens de pagamentos de um participante para outro, quando ndo liquidadas assim que recebidas devido a insuficiéncia de fundos,
ficam em uma fila de espera. A rotina de otimizacao de ordens de transferéncia de fundo & um algoritmo que calcula o resultado multilateral
dessas ordens, selecionando grupos de ordens que seriam passiveis de liquidacdo caso houvesse a compensacao entre pagamentos e
recebimentos entre os participantes, e envia o grupo de ordens selecionadas para processamento uma a uma. Esse mecanismo possibilita que
um maior volume financeiro ou uma maior quantidade de ordens de transferéncia de fundos mantidas em fila de espera sejam liquidadas, com
menor necessidade de liquidez.
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10. 0O que éaTED? Os bancos sao obrigados a oferecer esse servico?

A TED - Transferéncia Eletronica Disponivel, instituida em abril de 2002, € uma ordem de
transferéncia de fundos interbancaria, liquidada por intermédio de um sistema de liquidacao de
transferéncia de fundos.

Os titulares de contas no BCB, excetos as camaras e prestadores de servicos de
compensacao e de liquidacao, podem oferecer a TED aos seus clientes, mas nao existe
obrigatoriedade. Entretanto, uma vez disponibilizado o servico, a instituicao & obrigada a
respeitar toda a regulamentacao em vigor, inclusive a que determina que o crédito esteja
disponivel para o cliente recebedor, em geral, em até uma hora e trinta minutos apos a execucao
da transferéncia de fundos.

Nao existe limite minimo ou maximo de valor para remessa de recursos por meio de TED.
Contudo, cada instituicao pode definir horario limite para recepcao das ordens dos seus clientes,
respeitado o limite de 17h30 (vide pergunta 9), sendo permitido o seu agendamento para
liquidacao futura em até trés dias Gteis (conquanto as instituicdes nao estejam obrigadas a
oferecer esse produto aos seus clientes).

11. Quais as regras atualmente vigentes para o DOC?

O DOC — Documento de Crédito - &€ uma ordem de transferéncia de fundos interbancaria por
conta ou a favor de pessoas fisicas ou juridicas, clientes de instituicbes financeiras ou de
instituicoes de pagamento, e somente pode ser remetido e recebido pelos bancos comerciais,
bancos multiplos com carteira comercial, caixas econdmicas e instituicdes de pagamento
autorizadas a funcionar pelo BCB.

0 DOC somente pode ser emitido no valor de até R$4.999,99 e sua liquidacao ocorre no dia
(til seguinte a data de emissao, utilizando o sistema da CIP-Siloc (vide Pergunta 5).

12. 0 que é Débito Direto?

O Débito Direto, também conhecido como Débito Automatico, € o instrumento de pagamento
em que o pagador autoriza previamente o seu banco ou o beneficiario do pagamento a debitar a
sua conta-corrente, em geral para liquidagao de obrigagoes recorrentes ou periodicas, tais como
as relativas a concessionarias de servicos publicos (agua, energia elétrica, telefone, etc.),
mensalidades escolares, seguros etc.

As empresas prestadoras de servicos, apos receberem autorizacao dos consumidores,
encaminham periodicamente aos bancos conveniados os valores a serem debitados de seus
clientes. Os bancos, por sua vez, informam as empresas sobre 0s débitos efetuados e sobre 0s
clientes que aderiram ao servico ou solicitaram cancelamento.

12



No Brasil, o débito direto & predominantemente, intrabancario, ou seja, consumidor e
prestador do servico devem manter contas na mesma instituicao financeira para viabilizar a
operacao.

13. Qual a diferenca entre instrumentos de pagamento e meios de
pagamento?

As expressoes “meios de pagamento” e “instrumentos de pagamento” frequentemente sao
utilizadas de modo analogo a “formas de pagamento”. Contudo, em sentido mais estrito, mais
técnico, as expressoes possuem conceitos distintos.

Meios de pagamento sao os ativos disponiveis ao publico, normalmente classificados nos
textos e cursos de Economia como Restritos ou Ampliados. Meios de Pagamento Restritos,
também conhecidos como M1, contemplam o papel moeda em poder do publico e os depositos
a vista nos bancos comerciais (ou multiplos com carteira comercial), Caixa Econémica Federal e
cooperativas de crédito. Meios de Pagamento Ampliados - e Poupanca Financeira - (M2, M3 e
M4) englobam os depésitos de poupanga, depositos remunerados, titulos e quotas de fundos.

Instrumento de pagamento, de acordo com a Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013 (art. 6°,
inciso V), € um "“dispositivo ou conjunto de procedimentos acordado entre o usuario final e seu
prestador de servico de pagamento utilizado para iniciar uma transacao de pagamento”. Em
outras palavras, a maneira como um pagamento (ou liquidacao de uma obrigacao) é efetuado
quando nao utilizado o papel-moeda.

Entre os instrumentos de pagamento estao as ordens de transferéncia de crédito
(Transferéncia Eletronica Disponivel — TED; Documento de Crédito — DOC; transferéncia entre
clientes de uma mesma instituicao; boleto de pagamento; e Transferéncia Eletronica de Crédito
— TECQ); o cheque; os cartdes de pagamento (crédito, débito e pré-pago) e o débito direto (débito
automatico em conta).

14. O que sao canais de acesso?

A utilizacao dos instrumentos de pagamento requer a existéncia de canais de acesso ou
canais de distribuicao. Um canal de acesso se refere a infraestrutura fisica e/ou logica necessaria
a disponibilizacao de uma interface entre os clientes e suas instituicées financeiras de
relacionamento e que possibilita a utilizacao dos instrumentos de pagamento e a realizagao de
operagoes bancarias como saques, depositos, pagamentos, transferéncias, consultas e outros
servigos relacionados. A utilizacao do cheque, por exemplo, requer a existéncia de um canal para
a distribuicao dos documentos impressos, como as agéncias bancarias e os terminais de
autoatendimento (também chamados de caixas eletrdnicos ou ATMs).

Os canais de acesso podem ser classificados em:

* pontos fisicos para atendimento: as instalagoes fisicas destinadas ao atendimento pessoal

dos clientes das instituicoes financeiras, como por exemplo, as agéncias bancarias e o0s
13
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postos de atendimento bancario e cooperativo, bem como os correspondentes bancarios,
gue sao estabelecimentos comerciais credenciados para prestar servicos bancarios em
nome das instituicoes financeiras conveniadas;

terminais de autoatendimento (Automated Teller Machine — ATM): equipamentos
eletromecanicos, de autoatendimento, instalados nas dependéncias das instituicoes
financeiras ou em locais pablicos e que permitem ao portador de um cartao bancario
realizar diversas operacoes. Cada instituicao financeira pode ter sua propria rede, que pode
ser compartilhada ou nao, ou pode se conectar a uma rede aberta (cooperada);

terminais de captura para cartdes de pagamento: dispositivos eletronicos geralmente
instalados em estabelecimentos comerciais, que permitem a captura e a transmissao de
transagdes com cartdes de pagamento (crédito, débito e pré-pago), conhecidos como POS
(Point of Sales). O estabelecimento comercial pode utilizar um ou mais terminais para
capturar as transagoes ou pode dispor de solucao propria para atender diversos pontos
simultaneamente (supermercados e lojas de departamento), solucao conhecida como PDV
(Ponto de Venda);

acesso remoto: permite ao cliente de uma instituicao financeira executar operagoes
bancarias por meio de um computador pessoal ou smartphone conectado a uma rede de
computadores aberta (internet) ou fechada (ponto-a-ponto) — também conhecido como
Internet Banking, Home ou Office Banking, e Mobile Banking. Nessa categoria ainda se
incluem as plataformas de e-commerce (comércio virtual) que aceitam e capturam
pagamentos efetuados com cartoes (crédito, débito e pré-pago) nas negociacoes
eletrdnicas pela internet e as centrais de atendimento (call centers) que sao instalacoes
fisicas que tém por objetivo centralizar o atendimento de chamadas, possibilitando a
prestacao de diversos servicos financeiros aos usuarios finais por telefone, sites, chat ou
e-mail.

medida que surgem novas plataformas de pagamento, como o mobile payment, surgem

também novos canais de acesso, como as redes de telefonia celular aliadas a tecnologias como

a NFC - Near Field Communication, que permite a troca de informagoes sem fio e de forma segura

entre dispositivos compativeis que estejam proximos um do outro.

15.

O que @ moeda eletrénica?

De acordo com a Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013 (art. 6°, inciso V), moeda eletronica

é definida como "recursos armazenados em dispositivo ou sistema eletronico, que permite ao usuario

final efetuar uma transa¢do de pagamento”, exclusivamente denominada em moeda nacional

(reais). Como exemplos de moeda eletronica, podem ser citados os procedimentos utilizados

pelos servigos de pagamento disciplinados no ambito dos arranjos de pagamento.

Como medida de reducao do risco, o valor equivalente ao saldo em moedas eletrdnicas,

mantido em conta de pagamento, deve ser alocado, em espécie ou em Titulos Pablicos Federais,
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pela instituicao emissora, em conta especifica no BCB, além de constituir patrimdnio separado,
que nao se confunde com o da instituicao de pagamento.

A moeda eletrénica nao deve ser confundida com moedas virtuais, que possuem forma
propria de denominacao, ou seja, sao denominadas em unidade de conta distinta das moedas
emitidas por governos soberanos (vide Comunicado n° 25.306, de 19 de fevereiro de 2014).

16. 0O que @ um arranjo de pagamento e um instituidor de arranjo de
pagamento®?

Instituidor de arranjo de pagamento & a pessoa juridica responsavel pelo arranjo de
pagamento como, por exemplo, as bandeiras de cartao de crédito. A ele cabe o papel de
estabelecer as regras para o funcionamento do arranjo.

Um arranjo de pagamento é o conjunto de regras e procedimentos que disciplina a prestacao
de determinado servico de pagamento ao publico. Ou seja, por definicao, o arranjo em si nao
executa atividades, mas apenas disciplina a prestagao dos servicos.

O servico de pagamento disciplinado no ambito do arranjo de pagamento € o conjunto de
atividades que pode envolver aporte e saque de recursos, emissao de instrumento de
pagamento, gestao de uma conta que sirva para realizar pagamento, credenciamento para
aceitacao de um instrumento de pagamento, remessa de fundos, etc.

Sao exemplos de arranjos de pagamento o conjunto de regras e procedimentos que
disciplinam a utilizacao de cartoes de crédito, débito e pré-pago para pagamento de bens e
servicos, seja em moeda nacional ou em moeda estrangeira. Os servigos de transferéncia e
remessas de fundos — de um pais para outro, por exemplo - também sao arranjos de
pagamentos.

17. 0 que é uma instituicao de pagamento’?

Instituicoes de pagamento sao pessoas juridicas nao financeiras que executam os servicos de
pagamento no ambito do arranjo de pagamento e que sao responsaveis pelo relacionamento
com os usuarios finais do servico de pagamento, pagadores e recebedores.

Sao exemplos de instituicbes de pagamento os credenciadores de estabelecimentos
comerciais para a aceitacao de cartoes e as instituicoes nao financeiras que recebem recursos do
publico que serao utilizados para fazer pagamentos ou transferir fundos, utilizando, por exemplo,
moeda eletronica.

6 Os conceitos citados nessa pergunta estao definidos na Lei 12.865/2013.
7 Os conceitos citados nessa pergunta estdo definidos na Lei 12.865/2013.
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18. Todos os arranjos de pagamento estarao sujeitos a regulacao e

supervisao do Banco Central do Brasil?

Nao. Inicialmente, & necessario verificar que existem arranjos de pagamento integrantes do
SPB e nao integrantes do SPB. Entre os primeiros, existem 0s que necessitam ser autorizados e
aqueles dispensados de autorizacao.

A fim de garantir a inovacao, a diversificacao, o funcionamento seguro e eficiente do mercado,
e tendo em conta o potencial de risco ao normal funcionamento das transacoes de pagamentos
de varejo, os instituidores de arranjo de pagamento necessitam encaminhar solicitacao de
autorizacao ao BCB para seu funcionamento, caso o arranjo apresente nimeros superiores a:

» R$500 milhdes de valor total das transacdes, acumulado nos Gltimos doze meses;

= 25 milhdes de transacoes, acumuladas nos Gltimos doze meses;

= R$50 milhdes em recursos depositados em conta de pagamento em pelo menos trinta

dias, nos ultimos doze meses; ou

*= 2,5milhoes de usuarios finais ativos em pelo menos trinta dias, nos tltimos doze meses.

Ja os chamados Arranjos de Propdsito Limitado nao sao integrantes do SPB. Entre eles estao
0s cartoes conhecidos como private label, que sao aqueles cartdes comumente emitidos por
grandes comerciantes, como lojas de departamento, e que s6 podem ser usados nesses
estabelecimentos, e os que sd podem ser usados em estabelecimentos pertencentes a uma
mesma rede, como franquias ou licenciados. Também nao integram o SPB os arranjos que
servirem somente para pagamento de servicos publicos, como agua, luz e transporte.

Finalmente, os arranjos instituidos por ente governamental e os arranjos fechados instituidos
por bancos comerciais ou multiplos com carteira comercial, caixa econémica, cooperativas
singulares de crédito e por sociedades de crédito, financiamento e investimento, estao
dispensados de autorizagao do BCB, mas estarao sujeitos a sua vigilancia.

A Tabela 2 apresenta um resumo dessa situacao.
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Tabela 2 — Arranjos de Pagamento

Nao integrantes do SPB Integrantes do SPB l (sujeitos a vigilancia)

ndo sujeitos a vigilancia)

= De propdsito limitado = Instituido por ente = Demais arranjos serao
= De valores inferiores a: governamental autorizados

> Giro < R$ 500 MM/12 meses = Arranjo fechado instituido por

> Transacoes < 25 MM/12 meses | banco comercial, banco maltiplo

Critérios o . . .
> Depositos < R$ 50 MM/30 com carteira comercial, caixa
dias/12 meses econ6mica, cooperativa singular
> Usuarios < 2,5 MM/30 dias/12 de crédito e sociedade de crédito,
meses financiamento e investimento
Presta informagoes anualmente Integra o SPB, mas é dispensado | Precisa de autorizagao para
de autorizagao alterar pontos criticos do
Aspectos

regulamento e para encerrar

atividades

Arranjos de proposito limitado:

a) aceitos apenas na rede de estabelecimentos de uma mesma sociedade empresaria, ainda que ndo emitidos por ela (redacdo dada pela Circular
n°3.705, de 24/4/2014);

b) aceitos apenas em rede de estabelecimentos que apresentem claramente a mesma identidade visual entre si, tais como franqueados e redes
de postos de combustiveis (Redacdo dada pela Circular n® 3.705, de 24/4/2014); e

c) destinados para o pagamento de servicos pUblicos especificos, tais como transporte pablico e telefonia pablica (incluida pela Circular n® 3.705,
de 24/4/2014).

Fonte: BCB. Maiores detalhes podem ser obtidos na pagina Arranjos de Pagamento.

19. Onde posso obter informacoes adicionais sobre o SPB?

Informacbes adicionais podem ser obtidas na pagina do BCB na internet em
http://www.bcb.gov.br/?SPB, que contém uma descricao detalhada do SPB.

Textos técnicos relacionados ao assunto podem ser consultados em Publicacoes relacionadas

com Sistemas de Pagamentos.

Semestralmente, o BCB publica o Relatério de Estabilidade Financeira, que, entre outros
assuntos, apresenta uma avaliacao do funcionamento do SPB, além de fatos relevantes
ocorridos no periodo. Esse relatério pode ser acessado em http://www.bcb.gov.br/?RED-
RELESTAB.

Anualmente, o BCB publica o Relatorio de Vigilancia do Sistema de Pagamentos Brasileiro,

que tem por objetivo dar maior transparéncia ao trabalho de vigilancia realizado nos varios
sistemas que compoem o SPB e que apresenta, além da descricao da evolucao do SPB e das
acoes efetivas de vigilancia, as politicas de vigilancia que direcionam as agoes do BCB na
promocao da eficiéncia e da seguranca do SPB.

Informacoes especificas sobre os sistemas de compensacao e liguidacao nao operados pelo
BCB podem ser obtidas em um dos seguintes enderecos:

= CIP: http://www.cip-bancos.org.br

* BM&FBovespa: http://www.bmfbovespa.com.br

= (etip: http://www.cetip.com.br
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= Selic: http://www.bcb.gov.br/?SELIC

20. Onde posso obter informacoes sobre o sistema de pagamentos de

determinado pais?

Muitas informacoes sobre sistemas de pagamentos de outros paises ou regides podem ser
obtidas nos sites de seus respectivos bancos centrais. Em particular, os relatorios de estabilidade
financeira (Financial Stability Reports - FSR), quando existem, costumam conter uma secao sobre
0s sistemas de pagamentos, com dados atualizados e outras informacoes relevantes. Varios
bancos centrais disponibilizam versoes em inglés desses relatorios.

Informagdes também podem ser obtidas em relatorios organizados por instituicoes
internacionais. O Banco de Compensagdes Internacionais (Bank for International Settlements —
BIS) mantém o Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI) que, anualmente,

organiza um relatdrio, conhecido como Red Book: CPMI countries, contendo informagoes sobre

sistemas de pagamentos de paises membros. O CPMI também divulga Red Books contendo
descricoes pontuais, mas amplas, sobre os sistemas de pagamentos de paises especificos. O site
do CPMI contém uma pagina que consolida os /inks de diversos relatdrios estatisticos sobre o
tema: Payment, clearing and settlement in various countries.

O Banco Mundial é outra organizagao que realiza e divulga pesquisas sobre sistemas de

pagamentos ao redor do mundo, como a Global Payment Systems Survey (GPSS), por exemplo.
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