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1) CONSIDERE O SEGUINTE MODELO IS-LM DE CURTO PRAZO PARA UMA ECONOMIA FECHADA E COM GOVERNO —
QUESTAO 11

C=10+0,6(Y-T)

[=40-2R
G =100
T =80
M® =8

MP =4+0,08Y —2R

Sabe-se que C é o consumo agregado; Y é a renda nacional; T sdo os impostos;
| representa os investimentos; R é a taxa de juros; os gastos do governo sdo representados

por G; Ms é a oferta de moeda; e Mp representa a demanda de moeda. Diante desse
modelo, é correto afirmar que



a) arenda e ataxa de juros de equilibrio sdo, respectivamente 115 e 2%.
b) um aumento do estoque de moeda ndo tem efeito sobre a renda de equilibrio.
c) uma variagdo do estoque de moeda é totalmente incorporada pela renda de equilibrio.

d) uma mudanga nos gastos do governo ndo gera efeito na renda de equilibrio.

‘ a politica fiscal, neste caso, é mais eficaz que a politica monetdria.



Calculando o equilibrio simultGneo nos mercados de bens e monetdrio:

CurvalS: Y=C+I+G
a—bT+c+G_ d

Y=a+b(Y-T)+c—dR+G =Y = R
1-b 1-b
Y =255-5R ou R=51-0,2Y
Curva LM: Ms = Mo
S_
MS=gtev— Ry="1"8 1 p .
e e 1
Y =50+25R ou R=-2+0,04Y
0,0683

Equilibrio:

255-5R=50+25R=R=6,833% e Y =220,83

o 220,83
Logo, A estd incorreta



COMO VAMOS VER, B E C TAMBEM SAOQ FALSAS.
R

a2

LM

LM1

Rif------------ g3

Y Yi
"Um aumento da oferta monetdria aumenta a demanda por titulos, aumentando o prego dos titulos e,

consequentemente, reduzindo a taxa de juros. A redugdo da taxa de juros eleva o investimento, elevando a
demanda agregada e o produto. Este € o mecanismo de transmissdo da politica monetdria.

=Note que ndo haveria efeito sobre o produto somente se:

" o aumento da oferta monetdria ndo aumentasse a demanda por titulos. Assim, a taxa de juros ndo seria afetada. Este é o
caso conhecido como armadilha da liquidez. Neste caso a curva LM seria horizontal.

® a redugdo da taxa de juros ndo afetasse o investimento. Este é o caso conhecido como anelasticidade do investimento a taxa
de juros. Neste caso, a curva IS seria vertical.

=Como a curva LM ndo é horizontal nem a IS vertical, ndo temos nenhum dos casos acima. Logo, a politica monetdria
expansionista eleva, necessariamente, o nivel de renda. Logo, B é falsa.

"Para que (C) fosse verdadeira o investimento deveria ser infinitamente eldstico a taxa de juros (curva IS horizontal).



COMO VAMOS VER, D TAMBEM E FALSA.
R

Y Yi
"Um aumento no gasto governamental (G) eleva a demanda agregada e o produto. O aumento do produto
(renda) eleva a demanda por moeda, elevando assim a taxa de juros. O aumento da taxa de juros reduz a
demanda por moeda compensatoriamente, até que o mercado monetdrio retorna ao equilibrio (lembre-se que
a oferta monetdria estd fixa).

= A politica fiscal expansionista ndo teria efeito sobre o produto somente se a curva LM fosse vertical (caso cldssico), caso
em que a demanda por moeda é totalmente ineldstica a taxa de juros. Note que ndo é o caso neste exercicio.

" Com a demanda por moeda aneldstica & taxa de juros, o aumento da renda apds a expansdo fiscal elevaria a
demanda por moeda, elevando a taxa de juros. Como a demanda por moeda independe da taxa de juros, a elevagdo
desta ndo reduz a demanda por moeda. Logo, a taxa de juros continua subindo até que a renda retorna ao seu nivel
inicial, fazendo com que a demanda por moeda (que sé depende da renda) volte a ser igual a oferta monetdria. Note
entdo, que no caso cldssico, sé existe um nivel de renda que equilibra o mercado monetdrio, dada a oferta monetdria.



0 ITEM (E) ESTA CORRETO.

A eficdcia relativa das politicas monetdria e fiscal depende das inclinacdes das curvas IS e LM.
Assim, se a IS for mais achatada (menos inclinada) que a LM, a politica monetdria serd mais
eficaz relativamente a politica fiscal. Caso a LM seja menos inclinada (mais achatada) que a
curva IS, a politica fiscal serd mais eficaz relativamente a politica monetdria. Como podemos
observar pelos coeficientes angulares das curvas IS e LM fornecidas, a LM é mais achatada que
a IS. Logo, a politica fiscal é mais eficaz que a politica monetdria relativamente.

Economicamente, temos:

= A politica monetdria serd mais eficaz quanto maior a sensibilidade do investimento a taxa de
juros (IS mais achatada), quanto maior o multiplicador (IS mais achatada), quanto menor «
sensibilidade da demanda por moeda & taxa de juros (LM mais inclinada) e quanto maior a
demanda por moeda a renda (LM mais inclinada).

= A politica fiscal serd mais eficaz quanto menor a sensibilidade do investimento & taxa de juros
(IS mais inclinada), quanto maior o multiplicador (maior o deslocamento da IS apds a expansdo
fiscal), quanto maior a sensibilidade da demanda por moeda & taxa de juros (LM mais
achatada) e quanto menor a demanda por moeda & renda (LM mais achatada).

Para maiores detalhes, veja o meu arquivo sobre o modelo IS-LM.



2) CONSIDERANDO UM MODELO MUNDELL-FLEMING (IL-LM-BP) MARQUE A AFIRMATIVA INCORRETA —
QUESTAO 12

a)

b)

c)

e)

Em uma economia onde ndo hd mobilidade de capitais, a curva BP é vertical, ou sejq, a
renda de equilibrio independe da taxa de juros.

Considerando total imobilidade de capitais e um regime de cdmbio fixo, os efeitos finais
de uma politica monetdria expansionista sobre a renda de equilibrio sdo nulos.

Considerando total imobilidade de capitais e um regime de cdmbio fixo, os efeitos finais
de uma politica fiscal expansionista sobre a renda de equilibrio sdo nulos.

Admitindo mobilidade imperfeita de capitais, cdmbio flutuante e curva LM mais
inclinada do que a curva BP. Uma politica fiscal expansionista expande da renda de
equilibrio, aumento este potencializado por um deslocamento positivo da curva BP.

Em uma economia com mobilidade imperfeita de capital, a renda nacional e a taxa
interna de juros ndo determinam o equilibrio no Balango de Pagamentos.



= Os itens A, B e C sdo verdadeiros. Para maiores detalhes sobre a auséncia de mobilidade
de capitais, veja o meu arquivo sobre o modelo IS-LM-BP.

= O item E também é verdadeiro, pois além da renda e da taxa de juros doméstica, o
equilibrio do BP também depende da taxa real da cadmbio, da renda mundial, da taxa
externa de juros, da expectativa de desvalorizagdo cambial e do risco-pais, entre outras
varidveis. Para maiores detalhes sobre o tema, veja o meu arquivo sobre o modelo IS-LM-BP.

= A alternativa falsa é (D).

= Com a curva LM mais inclinada que a curva BP temos o caso de alta mobilidade de
capitais. Neste caso, a expansdo fiscal eleva o produto, mas como o cdmbio se valoriza, o
efeito sobre o produto ndo é amplificado como afirma a questdo; pelo contrdrio, ele é
mitigado. Veja a resolug¢do completa no slide seguinte.



L .y

Yo Y2 Y1

= A politica fiscal expansionista (por exemplo, um aumento em G) aumenta a demanda agregada e o
produto (IS desloca-se para IS1). O aumento do produto (renda) eleva a demanda por moeda, elevando a
taxa de juros. Portanto, caso a economia fosse fechada, o novo equilibrio se daria no ponto B. Note que no
ponto B o mercado de bens estd em equilibrio, assim como o mercado monetdrio, mas o balanco de

pagamentos apresenta um superdvit.

®= No ponto B a renda aumentou, elevando as importagdes (déficit na conta corrente), mas a taxa de juros
subiu, gerando um superdvit na conta de capitais. Como é alta a mobilidade de capitais, o superdvit na
conta de capitais (“grande” entrada de capitais) excede o déficit na conta corrente, com isso, temos BP > 0.

= O superdvit no balanco de pagamentos faz com que haja um excesso de oferta de moeda estrangeira.
Com isso, a taxa de cdmbio nominal se valoriza, valorizando o cambio real (precos rigidos). A valorizagdo
do c@mbio real desloca a curva BP para BP’ e a curva IS1 para 1S2 (reducdo das exportacdes liquidas).
Logo, o equilibrio final se dd no ponto C.




3) CONSIDERE O MODELO BASICO DE CRESCIMENTO DE SOLOW DESCRITO A SEGUIR — QUESTAO 13

y=k“ O<ax<l
ok

K o sy—(n+d)k
o (n+d)

Sendo y e k o produto por trabalhador e o capital por trabalhador, respectivamente; s a
taxa de investimento da economia; n representa a taxa de crescimento populacional; e d é a

taxa de depreciagcdo do capital. Diante do exposto, marque a alternativa correta.



a)

b)

d)

e)

Pode-se afirmar que o capital por trabalhador é igual a 2 para uma economia que
apresente as seguintes caracteristicas: a = 0,5; s = 0,2; n=0,01; d = 0,09.

Para niveis de capital superiores ao do estado estaciondrio, o investimento realizado é
superior ao necessdrio para manter constante a razdo capital trabalho inicial.

Partindo da situagcdo de estado estaciondrio, um aumento da propensdo marginal o
investir dos consumidores desencadearia um novo processo de aprofundamento de
capital.

Paises com taxas populacionais mais elevadas tendem a apresentar maiores niveis de
renda no estado estaciondrio.

O produto por trabalhador, em estado estaciondrio, estd diretamente relacionado com
a taxa de depreciacdo do capital.



Observe que trata-se do modelo de Solow com crescimento populacional e sem
variagdes tecnoldgicas, onde as varidveis jd estdo expressas em termos per capita.

A equagdo dinGmica do modelo se Solow, k = sy—(n+d)k , indica que o estoque
de capital per capita varia positivamente toda vez que o investimento per capita,
funcdo da renda per capita, supera a depreciagcdo do estoque de capital e o
crescimento populacional.

Como a produtividade marginal do capital é decrescente (caracteristica de uma
funcdo de produgdo neocldssica) e (n+d) crescem a uma taxa constante, a economia
converge para um estado estaciondrio, onde a variacdo do estoque de capital per
capita é igual a zero. Note que, como o produto per capita é fungdo do estoque de
capital per capita, no estado estaciondrio a variagdo do pib per capita também é
igual a zero.



No estado estaciondrio, temos:

l;=O:>O=sy—(n+d)k*:>sy=(n+d)k*z>sk*a=(n+d)k*:> — = =k" =

1

s | 02
k' = (n+d) Logo, neste caso, temos: [* = 2 ) =k =4=y =2

(0,01+0,09

Logo, o item A é falso. 4

* { flK)=y =2
c =1,6
i =(n+d)k" =0,4




O item B é falso

* { flK)=y'=2
c =1,6
i =(n+d)k' =0,4

(n+d)k

sfik)

»

flk)

Para qualquer estoque de capital superior ao
do estado estaciondrio o investimento é inferior
a taxa de crescimento populacional mais a taxa
de depreciagdo. Logo, se k > 4, o estoque de
capital per capita estard diminuindo.

),
i, =(n+d)k,
i =(m+d)k"

O item C é verdadeiro (n+d)k

(;

Apesar da frase confusa, a questdo estd correta.
Um aumento da propensdo a poupar eleva o investimento.

Com um

investimento per capita superior a taxa de

depreciagcdo mais o crescimento populacional, o estoque de
capital per capita aumenta, aumentando também o produto

per capita.




Note que os itens D e E sdo falsos.

- -
S

(n+d)

O produto per capita depende positivamente da taxa de poupanca e da elasticidade do
capital () e negativamente da taxa de crescimento populacional e da taxa de depreciagdo.



4) COM O FIM DA INFLACAO, A PARTIR DE MEADOS DE 1994, HOUVE A NECESSIDADE DE UM AJUSTE
FISCAL. ENTRETANTO, A DIFICULDADE DE UM AJUSTE PERMANENTE LEVOU O GOVERNO A ADOTAR
ALGUMAS MEDIDAS TEMPORARIAS DE CONTENCAO FISCAL. NAO FEZ PARTE DESSE PACOTE DE MEDIDAS
TEMPORARIAS — QUESTAO 14

a) Implantagdo de um imposto tempordrio sobre as movimentag¢des financeiras (CPMF).
b) Criacdo do fundo de estabilizagdo fiscal (FEF).

‘ Reajustes do saldrio minimo e dos beneficios previdencidrios abaixo da taxa de
inflagdo, do respectivo periodo.

d) Utilizagdo das receitas provenientes das concessoes.

e) Um aumento, extraordindrio, da aliquota do Imposto de Renda na fonte de
aplicagdes financeiras.

O governo, por motivos politicos e por imposicdes constitucionais elevou o saldrio minimo e as aposentadorias e pensdes bem
acima da taxa de inflagdo do respectivo periodo; A, B, D e E contribuiram para reduzir o déficit fiscal até meados de 2001.
Fonte: GIAMBIAGI, Fébio; ALEM, Ana Claddia. Finangas Publicas: Teoria e Prdtica no Brasil. Rio de Janeiro: Editora Campus,
475p, 2001, pags. 167-176.




1 2

5) UM CONSUMIDOR TiPICO TEM SUA FUNCAO DE UTILIDADE PARA DOIS BENS, Z E W, REPRESENTADA POR U = Z3W 3,
EM QUE U = UTILIDADE TOTAL, Z = QUANTIDADE CONSUMIDA DO BEM Z EW = QUANTIDADE CONSUMIDA DO BEM W.
AS RESTRICOES INICIAIS DO CONSUMIDOR SAO: RENDA = R$ 300,00; PZ = R$10, 00; PW = R$5,00. SUPONHA QUE Z
ESTEJA NO EIXO HORIZONTAL EW NO EIXO VERTICAL. A PARTIR DESSAS INFORMACOES, E CORRETO AFIRMAR QUE —
QUESTAD 15

a) a demanda marshalliana para Z é Z (P, R) = 2R/PZ.
b) a quantidade demandada de W é 60.
c) a fungdo de restricdo orcamentdria possui inclinagdo positiva igual a 2.

d) a utilidade total € 100.

l\.)lw

‘ a curva de indiferenga representativa dessa utilidade é W _U_l
72



(R/Pw) =

W

60

40

A maximizacdo da utilidade do consumidor (escolha da cesta étima) ocorre quando a
curva de indiferengca tangencia a restricdo orcamentdria. Portanto, quando a TMgSw,z
(inclinagdo da curva de indiferenga) se iguala a inclinagcdo da restrico orcamentdria
(relagcdo de pregos). Resolvendo esse problema de maximizag¢do, podemos encontrar
a curva de demanda marshaliana pelo bem Z (também pelo bem W). Para maiores
detalhes, veja o meu arquivo sobre maximizacdo da utilidade Cobb-Douglas.

Como trata-se de uma fungdo utilidade Cobb-Douglas,

------------------- as curvas de demanda e as quantidades étimas sdo
dadas por:
U=ZW"*
Z* = & R e W* = ﬁ R
a+ )\ P, a+p ) P,
Z =—=7 =10 e W =—=W =40
3P, W

A utilidade total é dada por:
1 2

U =(10)3(40)? = 25,3

Logo, A, B e D sdo falsas



A restricdo or¢camentdria é dada por:

P
R=P,Z+PW =W = kR_4 Z=>W=60-2Z
PW PW

Logo, o item C é falso, pois a inclinagdo da RO é igual a -2. A inclinagdo da RO nos mostra o custo
de oportunidade do consumo de Z; ao consumir mais uma unidade de Z o consumidor deixard de
consumir duas unidades de W. Note que faz todo sentido, pois o preco de W é a metade do preco

de Z.

A curva de indiferenca nos mostra todas as combina¢des de Z e W que permitem ao
consumidor o mesmo nivel de utilidade. Logo, sobre uma curva de indiferenca a utilidade é

constante. Assim, temos:

| W

‘ S

_ 12 2 U 2 U
U=73W3=>oW3i=—=W3 =W = — =W = Logo, o item E é verdadeiro

1
A A Z

N | =



6) SOBRE O QUE SE AFIRMA A RESPEITO DO MODELO SIMPLES DE MERCADO ESPECIFICADO A SEGUIR,
MARQUE V PARA AS AFIRMATIVAS VERDADEIRAS E F PARA AS FALSAS.

Q' =a-bP ¢ Q° =—c+dP

SABE-SE QUE Qo E A QUANTIDADE DEMANDADA, Qs E A QUANTIDADE OFERTADA, P E 0 PRECO DO BEM
NO MERCADO E “A”,“C", “B™ E “D” SAO CONSTANTES POSITIVAS REPRESENTATIVAS DOS INTERCEPTOS E
INCLINACDES DAS FUNCOES DE DEMANDA E OFERTA, RESPECTIVAMENTE.

() O prego de equilibrio é igual a P* = (a + ¢).

( ) A quantidade de equilibrio é igual a Q* = (b + d).

( ) A elasticidade-precgo varia para essa fungdo de demanda.

( ) O efeito da variag¢do de “d” na quantidade de equilibrio é zero.

A sequéncia estd correta em

A)F FFF B)V,F,FV C)FFFEYV ‘F,F,V,F E)V,V,V,V



O equilibrio de mercado ocorre quando Qb = Qs.

a—bP=—c+dP:a+c=(b+d)P:>P* _atc
b+d
Substituindo esse resultado na curva de demanda (ou na curva de oferta), temos:
O=a—b a+tc :Q:a—M3Q= a(b+d)—-b(a+c) 0= ad —bc
b+d b+d b+d b+d

Logo, os dois primeiros itens sdo falsos.

Quanto ao terceiro item, ele é verdadeiro.

No caso de uma curva de demanda linear, a elasticidade pregco da demanda varia de O & oo .,

Quanto ao quarto item, ele é falso.

A variag¢do na quantidade demandada induzida por uma variagdo em d é dada por:

Utilizando a regra do quociente:

§
00" ae(b+d)—(ad—bc)®l ab+bc bla+c) ) P
ad (b+d) (b+d)  (b+d) Y=L T T




7) “NA ENTREVISTA CONCEDIDA A TRES EMISSORAS DE RADIO DO ESTADO DO PARANA, NESTA TERCA-FEIRA
(12/7), A PRESIDENTE DILMA ROUSSEFF DESTACOU A IMPORTANCIA DE SE ESTABELECER UMA POLITICA DE PRECO
MINIMO PARA A AGRICULTURA FAMILIAR. A PRESIDENTE DILMA DESEMBARCOU NO AEROPORTO MUNICIPAL
DR. PAULO ABDALA, EM FRANCISCO BELTRAO, NA REGIAO SUDOESTE DO PARANA, PARA CERIMONIA E
LANCAMENTO DO PLANO SAFRA DA AGRICULTURA FAMILIAR 2011/2012..." (BRASIL, 2011)

NESTE CONTEXTO, SUPONHA QUE O MERCADO DE LEITE — EM EQUILIBRIO COM CURVAS DE DEMANDA E
OFERTA, RESPECTIVAMENTE IGUAIS A D=20—-P E S=-—10+ 2P EMQUE D EA QUANTIDADE
DEMANDADA, S £ A QUANTIDADE OFERTADAE P E O PRECO DO PRODUTO NO MERCADO — PASSE A SER
ALVO DE UMA POLITICA DE PRECOS MINIMOS, EM QUE 0 PRECO DE EQUILIBRIO SEJA VARIADO EM
R$1,00 POR UNIDADE. A PARTIR DESSAS AFIRMACOES, E CORRETO AFIRMAR QUE — QUESTAO 17

a) essa politica vai privilegiar os consumidores de leite.
b) o governo ndo terd nenhum custo com essa politica.

‘ o governo gastard com essa politica R$33,00 por unidade.
d) essa politica vai gerar um excesso de demanda no mercado.

e) essa politica ndo afetard o mercado de leite.



Se 0 governo impde um preco minimo, isso gera um excedente, a
medida que aumenta a quantidade ofertada e diminui a quantidade
demandada. A quantidade transacionada ¢é Qs, mas como 0s
consumidores s6 demandam Qd, o governo tera que comprar O
excedente para sustentar tal preco. Sendo assim, temos:

.............................................. Para manter o preco Pm

3 o governo deve comprar
a quantidade Qg (Q2 — Q1),
ao preco Pm

Variag¢do do Excedente dos Consumidores
AEC=-A-B

Variagdo do Excedente dos Produtores
AEC=A+B+D

Gasto do Governo
AEC=(B+D+E+F+G)=P, *(Q°-0")

Ganho Social

GS =AEC +AEP -GG
GS=-A-B+A+B+D-B-D-E-F-G
GS=-B-E-F—-G="Peso morto"=B+E+F+G

Logo, A, B, D e E sdo falsas.




Quanto o item C, ele também estd errado.
Equilibrio de mercado: 20— P=—10+2P = P° =10 ¢ QO° =10
Apds a fixagéio do prego minimo, temos: P =11=Q“ =9 e Q° =12 = Excedente =3 unidades

Gasto do governo: GG = P e (0° —0%)=$1103=$33

O gasto total do governo é igual a $33 e o
gasto por unidade é igual a $11




8) A FIGURA A SEGUIR ; REPRESENTATIVA DA ESTRUTURA DE CUSTOS DE DETERMINADA FIRMA, EM QUE
(MAE O CUSTO MARGINAL DE PRODU§A0 (TME E 0 CUSTO TOTAL MEDIO DE PRODU&AO (VMEE O
CUSTO VARIAVEL MEDIO DE PRODUCAO; CFME £ O CUSTO FIXO MEDIO DE PRODUCAD. DIANTE DO
EXPOSTO, ANALISE — QUESTAO 18

Custo

($ por 100
ano)
CMa
75
S0 CTMe
CVMe
25
I
~ CFMe
T e - - - Producao
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 (unidades/ano)




l. A figura representa uma situagdo de curto prazo.

ll. O CFME é decrescente devido a maiores unidades produzidas.

lll. A curva do CMA é a curva de oferta da firma.

IV. O ponto de fechamento da firma, no curto-prazo, é onde o CYME é minimo.

Estd(do) correta(s) apenas a(s) afirmativa(s)

@), 1, v

B) I, Il
Q) 1, 11l IV
D) I, IV

E) I



|l e Il = (V): O grdfico representa, necessariamente, os custos unitdrios de curto prazo.

O custo total de produgdo é dado por CT = CF + CV , que podemos escrever como CT = rK + wL.
Logo, o custo varidvel é representado por pela quantidade de trabalho multiplicada por sua
remuneragdo (saldrio) e o custo fixo é dado pelo tamanho do estoque de capital multiplicado por
sua remuneragdo (taxa real de juros). Como, no curto prazo, o estoque de capital estd fixado,
dada a taxa real de juros, temos o mesmo custo fixo. Desta forma, caso a firma queira aumentar
producdo deverd contratar mais trabalhadores, aumentando assim, somente o custo varidvel. Com
isso, conforme a producdo vai aumentando, no curto prazo, o CFMe vai diminuindo.

I CFMe = cr

o7

Il é falsa e IV é verdadeira. lll seria verdadeira se o mercado fosse concorrencial perfeito (por
exemplo, em monopdlio, a firma ndo possui curva de oferta).

A curva de oferta de firma, em concorréncia perfeita, é dada pela curva de custo marginal, a
partir do minimo do custo varidvel médio.

Explicando melhor: em concorréncia perfeita a firma é “tomadora de pre¢o” e maximiza seu lucro
igualando o preg¢o ao custo marginal. Portanto, dado o preco de mercado, a firma projeta esse
preco na curva de CMg para determinar a sua oferta. Entretanto, a firma, concorrencial ou ndo,
produzird desde que o prego seja maior ou igual ao minimo do CVMe. Logo, IV é verdadeira.



9) A FIGURA A SEGUIR REPRESENTA INFORMAQOES DE UMA FIRMA OPERANDO EM DUAS ESTRUTURAS DE MERCADO
DIFERENTES (CONCORRENCIA PERFEITA E MONOPOLIO). ADMITA QUE O CUSTO MARGINAL (CMA) E 0 CUSTO MEDIO
(CME) NAO VARIAM DE UMA SITUACAO PARA OUTRA. EM ADICAO, CONSIDERE QUE O CUSTO TOTAL SEJA IGUAL A
((Q) =12 + 0,7Q% E QUE A DEMANDA DE MERCADO SEJA Qo =150 —P. Q*1 E P, E Q*2 E C REPRESENTAM AS
QUANTIDADES E OS PRECOS OTIMOS DA ESTRUTURA 1°E 2, RESPECTIVAMENTE. ANALISE — QUESTAO 19

L

CMe

PREGCO EM REAIS
o

I

.

: v
Q' \ Q2 QUANTIDADE

RMg




l. A quantidade 6tima ofertada pelo comportamento monopolista é menor que aquela obtida
em concorréncia perfeita.

ll. A RMg para o comportamento monopolista e em concorréncia perfeita se equivalem.

lll. O prego de equilibrio é igual a R$87,51 e a quantidade de equilibrio é 62,48 se a firma
atuar de forma competitiva.

IV. A curva de demanda (“D”) ilustra uma situagdio de monopélio.
Estd(do) correta(s) apenas a(s) afirmativa(s)

A) L, 1, NIV

) I

C) 1, 1, 1
D)

@l, I, IV

1>,



(I) é verdadeira, pois a quantidade produzida em concorréncia perfeita serd sempre maior
que a quantidade produzida pelo monopolista, desde que este ndo pratique discriminag¢do
de precos de primeiro grau, o que ndo ocorre neste caso.

Caso o monopolista pratique discriminacdo de precos de primeiro grau, a quantidade
produzida por ele serd idéntica a produzida em concorréncia perfeita, com o monopolista
capturando todo o excedente do consumidor (para maiores detalhes sobre esse ponto, veja o
meu arquivo sobre discriminag¢do de pregos).

Em um mercado concorrencial, dadas as suas caracteristicas, a firma é “tomadora” de prego
(sua decisdo de producdo ndo altera o pre¢o de mercado). Logo, sua curva de demanda é
horizontal, assim como a sua curva de receita marginal (a firma vende todas as unidades ao
preco de mercado, portanto, a RMg é igual ao pre¢o de mercado).

Em monopdlio, a curva de demanda da firma é a prépria curva de demanda de mercado.
Logo, as decisées de producdo da firma afetam o preco (maior oferta, preco menor),
fazendo com que a curva de demanda seja negativamente inclinada.

Logo, (Il) é falsa e (V) é verdadeira.



Em concorréncia perfeita a firma maximiza seu lucro igualando o pre¢co (RMg) ao custo marginal.
Logo, temos:

CT =12+0,70* = CMg :d;—QT:LéLQ

O preco ndo é fornecido explicitamente, mas sabemos que Q¢ =150—-P = P=150-0.

Logo, fazendo P = CMg, temos: 15()—Q:1,4Q:>QZ :62,5:>PC* =87,5. Logo, (lll) é verdadeira.

Caso fosse necessdrio calcular o equilibrio maximizador de lucros do monopolista, poderiamos
fazé-lo, da seguinte forma:

RT =PQ = (150-Q)Q = RT =1500 - 0* — RMg :%:150—2Q

Fazendo RMg = CMg , temos:

150-20 =1,40 = Q,, =44,12= P =105,88



O grdafico abaixo representa os dois equilibrios calculados:
equilibrio em monopdlio (M) e em concoréncia perfeita (C).

CMg

P, =105,88
P. =875

Oy Q.

4,12 62,5 RMg



10) 0 PRECO AFETA A QUANTIDADE DEMANDADA TANTO DIRETA QUANTO INDIRETAMENTE. A FQUACAO DE SLUTSKY,
EFEITO TOTAL = EFEITO SUBSTITUICAO — X * EFEITO RENDA, EM QUE X E A DEMANDA MARSHALLIANA, MOSTRA
COMO ESSES DOIS EFEITOS SE COMPORTAM. A PARTIR DESSAS INFORMACOES, E CORRETO AFIRMAR QUE —

QUESTAO 20
A) essa equacgdo sé explica o comportamento de bens normais.

B) se o bem “X” for superior, seu preco aumentard, elevando o conjunto or¢amentdrio do
consumidor.

C) para bens de Giffen, o efeito-total é positivo e vale a lei da demanda.

‘se o bem for normal, o efeito-total é negativo e a demanda é negativamente inclinada.

E) bens inferiores ndo possuem efeito-substituicdo negativo.



Um aumento no pregco de um bem ou servigco tem dois efeitos: Substituicdo e Renda

- Efeito Substituicdo

- Os consumidores tenderdo a demandar uma quantidade menor das mercadorias cujo preco foi majorado e uma
quantidade maior daquelas que agora se tornaram mais baratas relativamente.

- Efeito Renda

- Os consumidores se defrontam com uma queda de seu poder aquisitivo real. Logo, eles estardo em uma condigdo pior,
pois ndo podem mais adquirir a mesma cesta de consumo com um o mesmo valor monetdario nominal.

Os dois efeitos ocorrem, geralmente, ao mesmo tempo, porém, sera Util que fagamos uma

distingdo entre eles em nossa anadlise.

Px1

y

Um aumento no preco de x torna x
mais caro em relacdo aos outros
bens, reduzindo sua demanda, Qx|
mesmo que a renda real
permaneca constante. Isto € o ES.

Se x for um bem normal

ou superior a demanda

Um aumento no preco de por X caird
X reduz a renda real d0<

consumidor. Isto é o ER. Se x for um bem inferior

a demanda por x
aumentara.

Qx1

Note que o efeito substituico é sempre negativo
e o efeito renda pode ser positivo ou negativo,
dependendo do bem ser normal ou inferior.

Adicionalmente, note que um efeito renda
positivo (bens normais) reforca um efeito
substituicdo negativo, provocando uma variagdo
mais acentuada na quantidade demandada.

Caso o bem seja inferior, o efeito renda negativo
minimiza a variagdo da quantidade demandada
apds a elevagdo no preco. Caso o efeito renda
(negativo) supere o efeito substituicdo, um
aumento no pre¢o aumentard a quantidade
demandada. Nesse caso, temos um bem de
Giffen, que é um bem inferior para o qual

|ER|>|ES]|.



Observe que a explicagdo fornecida no slide anterior é bastante intuitiva. Para uma andlise
mais formal, veja o meu arquivo sobre efeitos renda e substituicdo. Veja também os conceitos
de demanda marshalliana (citada no enunciado) e demanda compensada e os critérios de
compensacdo (Hicks e Slutsky).

Respostas (considerando o efeito do prego sobre a quantidade).

A) é falsa, pois podemos ter bens normais, inferiores e de Giffen (lembrando que um bem de
Giffen é um bem inferior)

B) é falsa, pois um aumento no preco de um bem reduz o poder de compra do consumidor,
portanto, ndo pode elevar o conjunto orcamentdrio do consumidor.

C) é falsa. Como vimos, para um bem de Giffen, o efeito substituicdio é negativo, mas o efeito
renda atua no mesmo sentido da variagdo no preco (Px aumenta, pelo ER Qx aumenta) , com
|[ER|>|ES|. Nesse caso, ndo vale a lei da demanda, pois um aumento no preco aumenta a
quantidade demandada.

D) é verdadeira, pois no caso dos bens normais o efeito total (ER + ES) é negativo, fazendo
com que a curva de demanda seja negativamente inclinada. (Quando Px aumenta: pelo ES Qx
diminui e pelo ER Qx diminui).

E) é falsa, pois o efeito substituicdo &, sempre, negativo.



11) EXISTEM MUITOS ENFOQUES SOBRE BARREIRAS A ENTRADA NA LITERATURA E,CON(A)MICA. ENTRETANTO, TODOS
DAO ENFASE AO LONGO PRAZO E A CONCORRENCIA POTENCIAL COMO BASE TEORICA PARA O CONCEITO. NESTE
CONTEXTO, E INCORRETO AFIRMAR QUE — QUESTAO 21

a) as barreiras a entrada sdo uma caracteristica tipica de mercados imperfeitos.

b) os consumidores, com suas preferéncias, podem inibir a entrada de novas empresas.

c) as economias de escalas assumem papel importante em impedir novas entradas.

d) a grande exigéncia de capital inicial gera dificuldade de entrada de novas empresas.

‘ as barreiras a entrada podem ser derivadas da auséncia de vantagens absolutas de custos.



De uma maneira geral podemos dizer que as barreiras a entrada, que garantem a
continuidade do monopdlio no longo prazo, estdo associadas a:

Controle da oferta de matérias primas.
Marcas, registros e patentes.
Franquias ou concessoOes de mercado.
O custo de uma fabrica eficiente.

Preferéncia pelo produto do monopolista.

Logo, o item A estd correto, pois ndo existem barreiras a entrada em um mercado concorrencial
perfeito.

O item B estd correto, pois as preferéncias pelo produto do monopolista podem garantir a
continuidade do monopélio.

Os itens C e D também estdo corretos, pois o custo de produgcdo pode ser menor quanto maior a
escala de producdo e, portanto, depende de uma grande exigéncia em termos de investimento
inicial. Tal custo (custo de uma fdbrica eficiente) representa uma barreira a entrada.

O item E estd errado, pois a auséncia de vantagens absolutas de custos representa que, os custos de
producdo ndo sdo afetados pelo tamanho da firma (escala de producdo).



12) A CON(ORREN(IA SCHUMPETERIANA TEM COMO PRINCIPAL CARACTERISTICA 0 ENFOQUE DINAMICO E
EVOLUCIONARIO, SENDO O CONCEITO DE INOVACAO EXTREMAMENTE IMPORTANTE PARA A EVOLUCAO DA ECONOMIA
NO LONGO PRAZO. NESSE SENTIDO, SOBRE A CONCORRENCIA SCHUMPETERIANA, MARQUE V PARA AS AFIRMATIVAS
VERDADEIRAS E F PARA AS FALSAS. QUESTAO 22

() E um processo ativo de criacéio de espagos e oportunidades.

(

)
() E um processo de interacéio entre empresas voltadas a apropriacdo de lucros.
)

(

A sequéncia estd correta em

@)V.V.V,F  BV,V,V,V  QFEV,V DFEV,V,V EV,VFF

Caracteriza-se pela busca de diferenciagdo.

E focada na racionalidade otimizadora dos agentes.

As trés primeiras afirmagdes sdo verdadeiras, segundo Kupfer et. al. (2002), pdg. 418 a 420. A
Unica afirmativa falsa é a quarta. Na verdade, a concorréncia schumpeteriana ndo é um dado
ou um conjunto de precondicdes e, portanto, despreza a racionalidade otimizadora da
economia neocldssica.

Para maiores detalhes, veja: Kupfer, David; Hasenclever, Lia. Economia Industrial: fundamentos
tedricos e praticas no Brasil. Editora Campus, Rio de Janeiro, 640 p., 2002. cap. 17 -
Concorréncia Schumpeteriana, pag. 415 — 430.



13) A CONCENTRACAO INDUSTRIAL IMPLICA EM MAIOR DESIGUALDADE NA REPARTI(;AO DO MERCADO ENTRE
EMPRESAS. SENDO ASSIM, E DESEJAVEL CONHECER O GRAU DE CON(ENTRAjAO DO MERCADO DE INTERESSE.
AS MEDIDAS POSITIVAS QUE IDENTIFICAM ESSE GRAU DE CONCENTRACAOQ LEVAM EM CONSIDERA(;AO 0
NUMERO DE EMPRESAS E A DESIGUALDADE DO TAMANHO DAS MESMAS. A PARTIR DESSAS INFORMACOES,
MARQUE A ALTERNATIVA INCORRETA. — QUESTAO 23

As razdes de concentragdo consideram a presenca de empresas pequends na
indUstria e a participagdo relativa de cada empresa no grupo das K maiores.

b) O limite superior do indice de Hirschaman-Herfindahl indica a presenca de
monopdlio.

c) O limite inferior do indice de entropia de Theil, o valor zero indica a presenca de
monopdlio.

d) O principio de transferéncia é uma propriedade que o indice de Hirschaman-
Herfindahl atende.

e) A minimalidade em simetria é um critério importante na selecdo de um indicador de
concentragdo.



O indice Herfindal - Hirschman (IHH), é utilizado para medir a concentragdo de

mercado.

i, => S(%); =10] +105+...+107, =1000

Dez firmas, cada uma
com 10% do mercado

S é a participagdo da empresa, em %, num determinado mercado com n empresas.
Desta maneira, o indice pode variar entre 0 e 10000, que corresponde a 100%

elevado ao quadrado.

O valor méaximo corresponde a um mercado monopolista e o indice tende a zero

quando maior for a competicdo de mercado.

Mercados com valores inferiores a 1000 sdo competitivos, mercados com indice entre
1000 e 1800 sdo moderadamente concentrados e mercados com HHI superior a
1800 sdo muito concentrados. No caso de fusdes, variacdes de mais de 100 pontos
despertam a atencdo das autoridades responsdveis pelas agdes antitruste.




O item A é falso. Na verdade, as razées de concentragdo ndo consideram a presenca de
empresds pequenas e a participagdo relativa de cada empresa no grupo das K maiores.

Conforme foi visto, o item B é verdadeiro.

O item D também é verdadeiro. O Principio da transferéncia diz que, se uma empresa maior
ocupar parte do mercado atendido por uma empresa menor, o indice ndo pode diminuir. Note
que o IHH é calculado utilizando dados da participacdo da empresa, em %, num determinado
mercado com n empresas. Portanto, caso uma firma maior ocupe parte do mercado atendido
por uma firma menor o IHH ndo diminui.

O item C é verdadeiro. O indice de entropia Theil é calculado da seguinte forma:
IT =-) s,In(s,)
i=1

Assim, o indice de entropia de Theil pode ser considerado uma medida inversa de concentragdio,
onde o limite inferior corresponde a uma situagdo de concentragdo mdxima, e é igual a zero.

Os bons indices de concentragdo devem respeitar cinco propriedades (as trés primeiras no caso
de indUstrias fechadas — nimero fixo de empresas e as duas Oltimas no caso de industrias
abertas — existe entrada e saida de empresas): Principio da transferéncia, Minimalidade em
simetria, Critério de Lorenz, Ndo decrescimento em fusdes horizontais e Ndo crescimento em
simetria. Logo, o item E é verdadeiro.



14) UM DETERMINADO FUNCIONARIO DA FORD MOTOR COMPANY DEVERA AJUDAR NO PLANEJAMENTO DE
NOVOS MODELOS A SEREM LANCADOS. ASSINALE A ALTERNATIVA MAIS IMPORTANTE PARA 0 SUCESSO DE
VENDA DOS NOVOS MODELOS — QUESTAOQ 24

a) Os custos de produgdo, j& que sdo os principais itens que oneram a producdo.
b) O design dos modelos novos.

c) A poténcia dos motores.

d) Os pregos que devem ser cobrados pelos novos modelos.

‘ Considerar os custos de produgdo e a preferéncia dos consumidores.

O item E estd correto. Os custos de producdo sdo importantes, mas devem ser aliados com
outro fator de fundamental importdncia, as preferéncias dos consumidores, que sdo um
importante determinante da demanda.



15) 0 PLANO REAL E TODA A POLITICA ECONOMICA COLOCADA EM PRATICA PELOS DOIS GOVERNOS DO
PRESIDENTE FERNANDO HENRIQUE CARDOSO FORAM CONDICIONADOS PELO CHAMADO CONSENSO DE
WASHINGTON. A RESPEITO DO CONSENSO DE WASHINGTON, PODE-SE AFIRMAR QUE — QUESTAOQ 25

l. sdo regras de conduta de como uma economia deve agir para manter a confianca do
sistema financeiro internacional.

ll. disciplina fiscal e reorientagdo dos gastos puUblicos sdo algumas das regras impostas
pelo mesmo.

lll. a reforma tributdria ndo faz parte dessas regras, j& que a economia brasileira possui
uma carga tributdria elevada e suficiente para a obten¢do de receitas publicas.

IV. a abertura para o investimento estrangeiro direto é primordial para o desenvolvimento
de novas tecnologias.

Estd(do) correta(s) apenas a(s) afirmativa(s)
A) | B) I, I, I, IV @l, I, IV D) IV E) I, Il

Observagoes:

= A resposta serd dada considerando como correta a interpretagcdo exposta no enunciado. A associagdo entre o Consenso
e o governo FHC ndo é de todo correta: por exemplo, os 4 primeiros anos de FHC foram anos de déficit fiscal primdrio,
com forte crescimento dos gastos correntes, que contribuiram para um forte aumento da relagdo divida/PIB);

= As regras ndo sdo impostas (nenhum pais é obrigado a segui-las). Portanto, considere o termo “indicadas”.



Consenso de Woashington é um conjunto de medidas, explicitadas em 10 regras bdsicas,
formulado em novembro de 1989 por economistas de instituicdes financeiras situadas
em Washington (FMI, Banco Mundial,...) , fundamentadas num texto do economista John
Williamson, que se tornou a “politica oficial do Fundo Monetdrio Internacional” em 1990,
quando passou a ser receitado para promover o ajustamento macroeconémico dos paises,
contribuindo assim para o crescimento econdmico.

= Disciplina fiscal

Reducdo dos gastos publicos

Reforma tributdria

Juros de mercado

Cémbio de mercado

Abertura comercial

Investimento estrangeiro direto, com eliminacdo de restricdes

Privatizacdo das estatais

Desregulamentacdo (afrouxamento das leis econémicas e trabalhistas)

Direito a propriedade intelectual

Como a reforma tributdria faz parte do conjunto de medidas, a resposta correta é C.



16) A POLITICA DE METAS DE INFLACAO FOI ADOTADA NO GOVERNO FERNANDO HENRIQUE, EM 1999, E
MANTIDA NO GOVERNO LULA. A RESPEITO DESSA POLITICA E INCORRETO AFIRMAR QUE — QUESTAO 26

a) a taxa de juros é o principal instrumento utilizado para a manutengdo da inflacdo
dentro da meta.

b) o Banco Central é o responsdvel por monitorar as tendéncias de inflagdo.

c) quanto maior o compromisso do governo em acertar o centro da meta, mais restritiva
serd a politica monetdria.

‘ politica monetdria restritiva gera diminuicdes na taxa de juros e aumento nos
investimentos.

e) a atividade produtiva poder ser afetada negativamente quando se tenta conter a
inflagdo.



O item incorreto é D, pois uma politica monetdria restritiva (contracionista) eleva a taxa de
juros.

(A) : a taxa de juros é o principal instrumento de controle da taxa de inflagdo, mas ndo o
Unico. Por exemplo, uma politica fiscal contracionista pode contribuir para a queda da taxa
de inflagdo.

(B): o Bacen é o responsdvel por monitorar as tendéncias de inflagdo e calibrar a taxa de
juros para que a inflagdo se situe dentro da meta estabelecida.

(C): Isto serd verdade desde que a taxa de inflagdo seja superior ao centro da meta e
esteja mais distante dela. Nesse caso, para atingir o centro da meta, a politica monetdria
deverd ser mais contracionista. E importante observar que quanto maior o compromisso do
Bacen em atingir a meta estabelecida, maior serd a credibilidade da politica monetdria e
quanto maior a credibilidade da autoridade monetdria, menor (e menos voldtil) serd a
taxa de juros.

(E): poderd, pois no curto prazo, existe a tendéncia da existéncia de um trade-off entre
inflagcdo e produto.



17) CONSIDERE UMA ECONOMIA HIPOTETIC,A APRESENTANDO 0S SEGUINTES DADOS, EM UNIDADES
MONETARIAS, PARA UM DETERMINADO PERIODO — QUESTAO 27

Salarios 800 | Subsidios 40
Lucros 400 | RLEE 180
Juros 150 | Importagdo de bens e servigos ndo fatores | 400
Depreciacio 90 | Exportacdo de bens e servi¢os ndo fatores | 600
Impostos diretos pagos pelas empresas 280 | Consumo pessoal 1500
Impostos diretos pagos pelas familias 300 D_eﬁFlt . d? ba‘langq de pagamentos em -20
transacoes correntes

Impostos indiretos 250 | FBKf 750
Outras recettas correntes liquidas do governo | 50 | Poupanca liquida do setor privado 80
Transferéncias as empresas 90 | Saldo do governo em conta corrente -50
Transferéncias as familias 300 | Consumo do governo 500




Analise os valores dos aluguéis, da variagdo de estoques, do Produto Nacional Bruto a custo de
fatores e da Oferta Total de bens e servicos dessa economia.

l. O valor dos aluguéis nesta economia é igual a 230 unidades monetdrias.
ll. O valor correspondente & variagdo de estoques é igual a 650 unidades monetdrias.
lll. O Produto Nacional Bruto a custo de fatores soma 19210 unidades monetdrias.

IV. A oferta total de bens e servigcos nesta economia corresponde a 2700 unidades monetdrias.

Estdo corretas apenas as afirmativas

A) I, I, IV B) Ill, IV Q) 1, Il |, I, v E) I, 11, 1, IV



Comegarei pelo item Il.

O investimento (formagdo bruta de capital fixo mais variagdo de estoques) é dado pelo
somatério das poupangas privada, publica (saldo do governo em conta corrente) e poupanca
externa (déficit em conta corrente do BP). Note que o déficit em CC do BP = -20 (superdvit
de 20). Logo, nesta economia, o investimento é inferior a poupanca doméstica, com parte da
poupanca doméstica sendo utilizada para financiar a formagdo de capital no resto do mundo.
Note também que o enunciado refere-se a poupanca liquida do setor privado. Portanto, para
obtermos a poupanga bruta, devemos adicionar a depreciagdo.

[ =FBKF+AE=S"+5§°+5° =1 =(80+90) +(-50) +(-20) =1 =100
Logo, como a FBKF = 750, temos:

100=750+ AE = AE = —650 . Logo, Il é falsa.
ltem IV

A oferta total é dada pala produgdo doméstica mais as importagdes. Portanto, Yris + QBsSnr

Y, =C+I+G+(X —Q) = PIB=1500+100+500+(200) = 2300

Oferta Total =2300+400=2700 . Logo, IV é verdadeira.



ltem Il

O produto interno bruto ao custo dos fatores é dado pelo PIB a precos de mercado menos
os impostos indiretos mais os subsidios. Para encontrarmos o PNB ao custo de fatores basta
adicionar a renda liquida recebida do exterior (ou retirar a RLEE).

PNB,, = PIB,,, —II + subs+ RLRE = PNB,, =2300—250+40-180=1910

Logo, Ill é verdadeiro.



ltem |

Para calcular o valor dos aluguéis temos que entender o cdlculo do PIB pela ética da rendaq,
explicitado através da tabela abaixo, onde a RPD equivale ao somatério dos saldrios, alugueis, juros e
lucros (em termos liquidos)

PIB
(-) Impostos Indiretos . » Causam distor¢oes entre o prego e o
(+) Subsidios 1 rendimento
(=) PIBcf

(-) Depreciagdo

(=) PILcf

(-) RLEE

(=) PNLcf = Renda Nacional

(-) Lucros Retidos

(=) Impostos Diretos sobre Empresas

(-) Outras Receitas do Governo Transferéncias para as familias e
(+) Transf. Governamentatais > sl e sedule desompiogo,

previdéncia social, juros da divida
(=) Renda Pessoal pUblica, etc

(-) Impostos Diretos sobre as Familias

v

(=) Renda Pessoal Disponivel (RPD) Poupanga Privada = RPD + Lucros Retidos




Logo, temos;

RPD = PIB,,, — Il + sub— Deprec — RLEE — (IDempresas) — ORCLG +TR(empresas e fam)—(IDfam)

RPD =2300-250+40-90-180-280-50+390-300 =1580
1580=w+A+J+L=1580=800+A+150+400 = A =230

Portanto, o item | é verdadeiro.



18) SEGUNDO 0S TEORICOS NOVOS (L[\SSI(OS, 0S AGENTES FORMAM SUAS EXPECTATIVAS RACIONALMENTE,
COM BASE EM TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS. DIANTE DO EXPOSTO, E CORRETO AFIRMAR QUE —
QUESTAO 28

a) uma variagdo na oferta de moeda, antecipada pelos agentes econdmicos,
apresentaria efeitos sobre a renda e o nivel de emprego de equilibrio no curto
prazo.

b) um aumento imprevisto na oferta de moeda afetaria negativamente a renda de
equilibrio no curto prazo.

c) o fato dos novos cldssicos admitirem que as informagdes sdo imperfeitas faz com
que aceitem que surpresas monetdrias afetem a renda de equilibrio no longo
prazo.

d) as politicas de estabilizagdo econdémica seriam adequadas para eliminar choques
aleatérios e manter a estabilidade da renda e do emprego no longo prazo.

os agentes racionais ndo cometeriam erros sistemdticos de modo que politicas que
afetem a demanda agregada ndo afetariam a renda de equilibrio, nem mesmo no
curto prazo.



No modelo novo-cldssico de determinagcdo da renda os mercados sdo concorrenciais, com
precos e saldrios flexiveis e as expectativas sdo formadas racionalmente.

Expectativas formadas racionalmente possuem o seguinte significado: os agentes
econdmicos utilizam todas as informacdes disponiveis tentando prever o comportamento
das varidveis relevantes para as suas decisdes. Tal argumento pode ser apresentado nos
termos da equacdo de Muth (J. Muth — 1961) P°=E,_ [PI]l_,] :expectativa étima para o
nivel de precos no periodo t, levando em consideragdo todas as informagdes disponiveis
em t-1.

Desta forma, teremos o nivel de precos diferente do nivel esperado de precos, gerando
desvios do produto real em relagdo ao seu nivel potencial, somente nos casos de
informagdes imperfeitas, que podem ser geradas por surpresas na condugdo da politica
econdmica.

Por esse motivo utiliza-se a terminologia “politica econdmica antecipada” e “politica
econdmica ndo-antecipada”, onde, no primeiro caso, ndo temos efeitos sobre as varidveis
reais, mas somente sobre as varidveis nominais (nivel de precos e saldrios nominais).

Utilizando uma curva de oferta agregada com seu formato usual, Y :Yt”+a(Pt—Pte) ,
onde P'=E_[PII_], podemos notar que o produto real se desviard do seu nivel

potencial somente nos casos em que o nivel de precos for diferente do nivel de pregos
esperado, o que ocorre no caso da existéncia de problemas informacionais.



P1f------- -
Pof---------- 4

P
Y=Y
(A) estd incorreta: uma politica monetdria antecipada, elevaria o nivel de precos e o nivel de pregos esperado,
com o produto constante (veja o grdfico acima). Tal politica possuiria efeitos reais somente se ndo fosse
antecipada (o nivel de precos esperado ndo fosse afetado)

(B) estd incorreta, pois uma politica monetdria expansionista ndo-antecipada eleva o produto.
(C) estd incorreta, pois surpresas monetdrias afetam o produto no curto prazo, mas ndo no longo prazo.

(D) estd incorreta, pois as politicas estabilizadoras, nesse contexto, tenderiam a aumentar as flutuagcdes
econdmicas.

O item (E), apontado como verdadeiro, estd um pouco confuso. A ideia de que os agentes econdmicos ndo
cometem erros sistemdticos pode ser exemplificada da seguinte forma: suponha que o Bacen se comprometa
com uma inflagdo anual de 2%, anunciando esse objetivo. Apds as expectativas serem formadas, ele terd um
incentivo para ser inconsistente dinamicamente, relegando o anidncio, levando a inflagdo para 4% (produto
maior que o potencial). Serd que no préximo ano, quando o Bacen anunciar a inflagdo de 2% os agentes
econémicos formardo expectativas de inflacdo de 2% 2 Provavelmente ndo; formardo expectativas de in?lagao
de 4%, pois a atuagdo do Bacen & faz parte do conjunto de informac¢des dos agentes econdmicos (ndo
cometerdo erros de forma sistematica).



19) CONSIDERE UM MODELO KEYNESIANO SIMPLES DE UMA ECONOMIA ABERTA E COM GOVERNO
CUJA CONDICAO DE EQUILIBRIOEY=DA=C+ 1 +6+X -1

sendoqueC=a+bY,coma>0;0<b=1

| =lo

G = Go

X = Xo

Z=u+vYcomu>0:0<v«<i

Sabe-se que Y € a renda nacional; DA € a demanda agregada; C € o consumo
agregado posto em funcado da renda (nao ha diferenciacao de renda e renda
disponivel); | € o investimento; G sao os gastos do governo; X representa as
exportacoes; e Z sao as importagdes. O consumo agregado depende de um
componente autbnomo, a, e de uma proporcao b da renda, sendo b a propensao
marginal a consumir. Da mesma forma, as importacbes dependem de um
componente autbnomo, u, € de um proporgao v (propensao marginal a importar)
da renda nacional. Os |, G e X sao considerados exdgenos. Admitindo fixos os
niveis de precos e a taxa de cambio, € correto afirmar que



quanto maior o grau de abertura da economia maior serd a resposta da renda
nacional de equilibrio a choques nos componentes da demanda agregada.

quanto maior a propensdo marginal a importar maior a influéncia das exportagdes
sobre a renda de equilibrio.

no caso da propensdo marginal a importar ser igual a propensdo marginal a
consumir, aumentos nos gastos do governo ndo provocardo eleva¢des na renda de
equilibrio.

o multiplicador dos dispéndios em bens domésticos diminui de valor a medida que
aumenta as importagdes por unidade de renda.

dependendo da propensdo marginal a importar, os gastos do governo podem afetar
negativamente a renda de equilibrio.



Primeiro, um esclarecimento. O modelo keynesiano simplificado é aquele que ndo considera
o mercado monetdrio, temos apenas o mercado de bens; note que ndo temos uma curva LM.

Resolvendo o modelo e representando graficamente.
Y=a+bY +1+G+X —(u+vY) DA
Y=a+bY+I+G+X —-u—vY

Y-bY+vY=a+I1+G+X —u
Y:a+I+G+X—u

DA’ _____________________________

DAf~- s |

1 1 - b + L4 /
Produto de Equilibrio

4 ;’_/ 1

(+)

()




Observagoes importantes:
= Sobre a reta Y=DA (45°) o mercado de bens estd em equilibrio.

= Um aumento em a, |, G ou X eleva a demanda agregada e o produto. Um aumento em u (aumento
exégeno nas importacdes) deduz a demanda pela producdo doméstica, reduzindo o produto.

= Com a expressdo de equilibrio podemos calcular o efeito sobre o produto induzido por uma variagdo em
a, |, G, X ou v. Note que a variag¢do no produto é dada pela variagdo no componente da demanda vezes

o multiplicador. Desta forma, um aumento em G igual a 100 (AG=100), com b= 0,7 e v = 0,2 ,
ocasionard uma variag¢do no produto dada por:

1

= ¢]100=AY =200
1-b+v

' AG=AY

AY —
1-0,7+0,2

= Um aumento da renda eleva as importagdes, deteriorando a balanga comercial e a conta corrente. Logo,
partindo do equilibrio na balanga comercial (ponto A), um aumento em G eleva a demanda agregada e
o produto. O aumento do produto eleva as importacdes, ocasionando um déficit comercial (ponto B). Esta
deterioragcdo serd maior quanto maior a variagdo na renda e quanto maior a propensdo marginal o

importar (v).

= Quanto maior a propensdo a importar, menor serd a a variagdo do produto apds um aumento na
demanda doméstica, pois maior serd o “efeito-transbordamento” (aumento da demanda por importados

em decorréncia do aumento da renda).



Dados os esclarecimentos anteriores:

(A) é falsa. Menor serd o efeito sobre o produto ocasionado por um aumento na demanda
doméstica.

(B) é falsa, pois quanto maior a PMg importar, menor o multiplicador. Nesse caso, um
aumento das exportagdes terd um menor efeito sobre a renda de equilibrio.

(C) é falsa. Nesse caso, o multiplicador serd igual a 1. Logo, teremos AG=AY.
(D) é verdadeira. Como vimos, quanto maior a PMg importar, menor o multiplicador.

(E) é falsa. O multiplicador ndo pode ser negativo, pois isso significaria que um aumento
em G reduz a demanda agregada e, consequentemente, o produto. Por isso, a condicdo
de que (b+v) ndo pode ser maior que 1.



20) SOBRE O QUE SE AFIRMA A RESPEITO DAS TEORIAS DE CONSUMO AGREGADO, MARQUE V PARA AS
AFIRMATIVAS VERDADEIRAS E F PARA AS FALSAS — QUESTAOQ 30

( ) De acordo com a fungdo consumo keynesiana, a propensdo média a consumir cai d
medida que a renda aumenta.

( ) No modelo de Irving Fisher de escolha intertemporal de consumo, os consumidores
determinam seu consumo presente e futuro baseados, principalmente, na renda corrente.

( ) Segundo a hipdétese do ciclo de vida de Modigliani a propensdo média a consumir é
constante no tempo.

( ) A hipdétese da renda permanente de Milton Friedman define que choque aleatérios na
renda das pessoas alteram sistematicamente suas decisdes de consumo.

A sequéncia estd correta em

@)V.FV,F  BV,V,EF  QFV,V,V  DV,ERF  EFFV,F



A primeira afirmacdo é verdadeira. Como a PMeC é a razdo entre o consumo e a renda, temos:

PMeC:%:M:

Zb
Y Y

Logo, conforme a renda aumenta a PMeC se reduz.

Com isso, ao longo do tempo (supondo que a renda cres¢a ao longo do tempo), a relacdo entre
a poupanca e a renda estaria aumentando e a relagcdo entre o consumo e a renda estaria
diminuindo.

A segunda afirmacdo é falsa. No modelo de escolha intertemporal de Irving Fisher (1930) os
agentes econémicos buscam suavizar a trajetéria de consumo ao longo da vida. Para isso, levam
em consideracdo ndo sé a renda corrente, mas também a renda futura esperada e a taxa real
de juros. Para maiores detalhes, veja o meu arquivo sobre intertemporalidade.



A terceira afirmagdo é verdadeira. No modelo do ciclo vital (Modigliani - 1963)) a fungdo
consumo é dada por C = aW + PBY , onde W representa a riqueza e 0L e B sdo as
propensdes marginais a consumir riqueza e renda. Com isso, temos:

PMeC:%:aWJr’BY:PMeC:%tB

* No curto prazo, uma renda maior implica numa queda da Pmec, pois a riqueza ndo varia
proporcionalmente a rendaq;

" No longo prazo, renda e riqueza crescem juntas, de forma que a PMeC permanece
constante.

A quarta afirmacdo é falsa. No modelo da renda permanente (Friedman — 1957)
existe a suposicdo de que a renda dos individuos varia aleatoriamente ao longo do tempo.

O consumo é funcdo da renda permanente (renda que os agentes esperam manter no futuro
ou renda média). A renda transitéria, variagdo aleatéria em relagdo a renda permanente, é
utilizada para suavizar a trajetéria de consumo.

® Poupang¢a quando Y > Yp
= Despoupancga quando Y < YP



21) ANALISE AS AFIRMATIVAS — QUESTAO 31

l. O Produto Interno Liquido a pre¢o de mercado é obtido subtraindo a Depreciagdo do
Produto Interno Bruto a custo de fator.

ll. O Produto Nacional Bruto a custo de fator é obtido subtraindo a Renda Liquida
Enviada ao Exterior do Produto Interno Bruto a prego de mercado.

. Uma desvalorizagcdo da moeda brasileira tende a afetar positivamente as
exportagdes liquidas brasileiras, tudo mais constante.

IV. O cdlculo do produto feito pela ética da despesa, considera a soma de todos os bens
e servicos finais, produzidos em um periodo, mais o que foi gerado de estoque.

Estdo corretas apenas as afirmativas

ALV @i, v Q) I, Il D) I, I, IV E) I, 11, 1, IV



Seguindo os esclarecimentos da questdo 17:
(1) E falsa. PIBct — depreciagcdo = PlLcr
() E falsa. PIBem — RLEE = PNBem

(Ill) E verdadeira. Uma desvalorizagdo cambial (desvalorizag¢do do real) reduz o prego
do produto doméstico em moeda estrangeira e aumenta o preg¢o do importado em
moeda doméstica. Logo, aumenta as exportacdes e reduz as importagoes.

(IV) E verdadeira. A variacdo de estoques é computada como investimento (investimento
em estoques): Y =C+ 1+ G+ (X—Qss : Y =C+ (FBKF+tAE) + G + (X — Q )ss :



22) CONSIDERANDO O MODELO (LASSI(O DE DETERMINACAO DO PRODUTO E DA RENDA DE EQUILIBRIO
EM UMA DETERMINADA ECONOMIA, E CORRETO AFIRMAR QUE — QUESTAO 32

a) a demanda por trabalho é determinada com base no saldrio real, ao passo que
a oferta de trabalho depende do saldrio nominal devido ao processo de ilusdo
monetdria.

b) a curva de oferta de trabalho é sempre positiva, pois o trabalhador ird abrir
mdo de horas de lazer para possuir uma renda real maior.

@ admita que o governo decida elevar a aliquota do imposto de rendaq, tudo mais
constante. Tal politica tributdria afetaria negativamente o nivel de equilibrio da
renda.

d) um aumento no estoque de moeda provoca uma elevacdo da renda e do nivel de
emprego no curto prazo.

e) uma redugdo nos impostos que incidem sobre o consumo afetariam positivamente
a demanda agregada.



Os Pilares da Economia Classica (Resumo — Para maiores detalhes veja o meu arquivo sobre o modelo cldssico)

= Com pregos e saldrios flexiveis e mercados concorrenciais, as forcas de mercado tendem a
equilibrar a economia a pleno emprego.

= As varidveis reais e os pregos relativos seguem trajetérias independentes da politica monetdriq,
que s6 afeta o nivel geral de pregos.

= A renda nacional depende da dotagdo dos fatores de produgcdo e da tecnologia.
" Vale a Lei de Say : “toda oferta cria sua prépria procura”.

= Desta forma, temos uma oferta agregada vertical, ao nivel de pleno emprego, de modo que
somente politicas de oferta sdo capazes de afetar os niveis de produto e renda.

O item (A) é falso, pois trabalhadores e firmas raciocinam em termos de varidveis reais.

O item (B) é falso, pois a curva de oferta de trabalho serd positivamente inclinada somente se
o efeito substituicdo dominar o efeito renda. Neste caso, um aumento no saldrio real fard com
que os agentes econdmicos substituam lazer por trabalho.

Os itens (D) e (E) sdo falsos, pois variagdes na demanda agregada ndo afetam o produto real.
O item (C) é verdadeiro, pois um aumento na aliquota do imposto sobre a renda reduz a oferta
de trabalho, reduzindo assim o nivel de emprego e o produto (deslocamento da oferta
agregada para a esquerda).



23) MARQUE A ALTERNATIVA INCORRETA — QUESTAO 33

a)

b)

d)

e)

Baseando no “q de Tobin”, as empresas optariam por realizar investimentos se o
custo de repor o capital instalado na economia for inferior ao valor de mercado
do capital instalado.

Partindo de um modelo IS-LM-BP com livre mobilidade de capital e cadmbio fixo,
uma valorizagdo da moeda nacional, tudo mais constante, reduzird a renda de
equilibrio.

No modelo de crescimento de Solow com tecnologia, no estado estaciondrio, o
produto por trabalhador cresce d taxa de crescimento populacional,
potencializado pela taxa de crescimento tecnoldgico.

A inclusdo de atividades ndo monetizadas no cdlculo da renda nacional pode
dificultar as comparacdes das Contas Nacionais entre os paises.

Em um mercado de cambio flutuante, uma elevagdo da renda externa reduziria a
taxa de cmbio de equilibrio e elevaria a quantidade de equilibrio das divisas.



O item (A) estd correto.

Segundo a teoria de investimento em capital fixo conhecida como q de Tobin, existe uma
estreita relagcdo entre as flutuacdes no investimento e as flutuagcdes no mercado de agdes.
Segundo Tobin, os pregos das acdes refletem os incentivos a investir.

= Acdes representam participagoes na propriedade das empresas.
= O valor da empresa aumenta se aumentam as oportunidades de investimentos lucrativos.

Assim, as decisdes de investimento sdo baseadas na razdo q.

@@ Capital Fxistente, avaliade Pelo Mercade @—

g _ Yalor de Mercado do Capital Instalado ‘
~ Custo de Reposiciio do Capital Instalade |

@n Capital se Fosse C‘bmpmd@

Se q>1 = Investimento Liquido Aumenta : O valor de mercado da empresa aumenta conforme
ela adquire mais capital.

Se <1 = Investimento Liquido Diminui : ndo haveria reposicdo conforme o capital fosse se
desgastando.



O item (B) estd correto.

Como a taxa de cambio é fixa, trata-se de uma varidvel exégena. Logo, se o Bacen fixa a taxa
de cmbio em um nivel mais baixo (mais valorizada), as exportagdes liquidas serdo reduzidas,
deslocando a curva IS para a esquerda (menor demanda de ndo-residentes pela producdo
doméstica). Com isso, haverd uma redu¢cdo da renda, que reduz a demanda por moedaq,
reduzindo a taxa de juros. A redugdo da taxa de juros doméstica faz com que o retorno por uma
aplicagéio doméstica ( i ) fique menor que o retorno esperado por uma aplicagdo no
exterior (;* + E¢+ ¢ ), ocasionando uma “fuga” de capitais. Para manter o cdmbio fixo, o Bacen
vende moeda estrangeira, reduzindo assim a oferta monetdria (a curva LM desloca-se para LMi).

1 LM1

BP

|
o




O item (D) estd correto.

As atividades ndo monetizadas entram no sistema de contas nacionais por imputagdo (ndo
possuem preco de mercado), e a escolha dessas atividades é feita de forma arbitrdria.

O item (E) estd correto, com uma observagdo.

O aumento da renda mundial aumenta nossas exportagcdes. Com isso, hd uma melhora no
saldo do BP, propiciando uma maior oferta de moeda estrangeira, valorizando assim a
taxa de cdmbio. Observe que a quantidade de divisas sé aumentard caso o Bacen compre
moeda estrangeira no mercado cambial (estou entendendo que trata-se de aumento das
divisas possuidas pelo Bacen).

O item (D) estd incorreto.

No modelo de Solow com variagcdes tecnolégicas o estoque de capital per capita e o pib
per capita crescem da taxa de progresso tecnolégico.

(Para maiores detalhes sobre a representagcdo e cdlculo, veja o meu arquivo sobre o
modelo de Solow.)



24) APOS A IMPLANTACAO DO PLANO REAL, EM 1994, A INFLACAO BRASILEIRA PRESENCIOU SUCESSIVAS
QUEDAS AO PONTO DE, EM 1998, ALCANCAR NUMEROS OBSERVADOS EM PAISES DESENVOLVIDOS. DENTRE
0S FATORES IMPORTANTES PARA EXPLICAR ESSA QUEDA DRASTI(A DA TAXA DE INFLACAO NO BRASIL,
PODE-SE CITAR 05 EXPOSTOS A SEGUIR, EXCETO — QUESTAO 34

a) A fase de transi¢cdo e familiaridade da populagdo com a URV.

b) O aumento do grau de abertura comercial da economia.

c) A dncora cambial.

d) O elevado nimero de reservas e a abunddncia de capitais na economia internacional.

. As reduzidas taxas de juros contribuindo para elevar a produgdo.



A taxa de inflagdo medida pelo IPCA foi de 2.477,15% no ano de 1993, 916,46% em 1994,
22,41% em 1995, 9,56% em 1996, 5,22% em 1997 e 1,65% em 1998.

A URV contribuiu para a rdpida queda da taxa de inflagdo ao equilibrar os pregos relativos antes
da troca do cruzeiro real para o real.

O maior grau de abertura da economia brasileira e o cmbio real mais valorizado também foram
fatores importantes, pois aumentaram a oferta de importados na economia brasileira.

O “elevado” nivel de reservas (por conta do autor) e a maior entrada de capitais sdo fatores
importantes, pois permitem que os déficits em conta corrente (excesso de importacdes sobre as
exportacgdes) sejam financiados sem a necessidade de desvalorizagées cambiais.

Logo, o item errado é (E). A taxa bdsica de juros no periodo 95-98 variou entre 19,5% e 45%
(bastante elevada).



25) SOBRE A IMPLANTACAO E A (ONDUQT\Q DO SISTEMA CAMBIAL ADOTADO A PARTIR DE JANEIRO DE
1999, E INCORRETO AFIRMAR QUE — QUESTAO 35

a) em janeiro de 1999, Arminio Fraga (presidente do Banco Central — Bacen) muda
o enfoque da politica econémica. Fraga adota o sistema de livre flutuagdo
cambial e implanta o de metas de inflacdo.

na segunda metade de 2001, o Bacen inova deixando de intervir diretamente no
mercado de cdmbio e passa a adotar medidas de intervengdes indiretas, como o
aumento da taxa bdsica de juros para desvalorizagdo do Real.

c) no segundo semestre de 1999, a tentativa de implantar o sistema de livre
flutuagcdo ndo deu certo e Arminio Fraga volta ao sistema de Dirty Floating.

d) apds um longo periodo sem atuar efetivamente no mercado aberto, o Bacen
anuncia sua intengdo de intervir diretamente no mercado de cdmbio, agindo de
forma significativa no final de 2004. O motivo para tal mudanca de atitude foi a
grande valorizacdo da moeda brasileira.

e) na primeira metade de 2002, ocorre uma grande desvalorizagdo do Real devido
principalmente: a publicagdo dos balangos falsificados (Eron, Worldcom) e
desconfian¢a gerada pelo processo eleitoral.



O item (A) possui um pequeno problema: a taxa de cdmbio no Brasil passou a flutuar em
14/1/1999, quando o Presidente do Bacen era Francisco Lopes e ndo Arminio Fraga. Quanto a
implementacdo do regime de metas para a inflagdo, ele foi adotado por Arminio Fraga em

1999.

O item B estd completamente errado. A elevagcdo da taxa de juros contribui para a valorizagdo
cambial, pela maior entrada de capitais de curto prazo.

Também existe um problema no item (C), pois é sutil a diferenca entre dizer que o cdmbio é
flexivel ou temos um sistema de flutuagdo suja. Na prdtica, em todos os regimes de cambio
flutuante, os Bancos Centrais promovem intervengdes estabilizadoras no mercado cambial. A ideia
ndo é afetar o comportamento de longo prazo da taxa de cmbio, mas evitar muita volatilidade
no curto prazo.

O item (D) faz sentido. Durante algum tempo o Bacen imaginou ser possivel interferir na tendéncia
de longo prazo da taxa de cémbio, tentando evitar a valoriza¢do do real. Como era de se
esperar, ndo foi bem sucedido.

O item (E) é verdadeiro. No caso do processo eleitoral, as dividas sobre a continuidade da
politica econémica implementada em 1999 (metas para a inflagdo, cmbio flexivel e ajuste fiscal,
através da geracdo de superdvits primdrios) ocasionou uma grande fuga de capitais,
pressionando a taxa de cmbio, que se desvalorizou fortemente.



